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A l a  memoria de m i  padre 

por en ejemplo y gran or iontador .  



A m i  madre 

por su abnegaci6n y bondad 

y por su gran apoyo. 



A mi, querido esposa Celi 

por toda su conPianza y gran ayuda 

a lo largo Be naestro matrimonio 

cariiiosamente.. . 



A m i  h i j i O a  Claudia  

a gu ien  l e  deseo  l o  mejor e n  eu  v i d a  



A m i s  hermonos y .hermnnas: 

Mbnica 

por s u  d u l z u ~ a  y s e n c i l l e z .  

A l e  jandra 
I 

por s u  ejemplo d e  trabajo y ded icac iba .  

Carlos 

por su crea t iv idad  e i n i c i a t i v a .  

Flu go 

por su gran bondad y reeponeabi l idad.  

J u l i e t a  

por s u  dedicaci6n y aplomo. 

Maricela 

por s u  a l e g r i a .  

P a t r i c i a  

por eu carActer vo luntar ioeo  y f irme.  

Radl 

por su camaraderia y compaKeriemo. 



A mis tiom y tias 

espec ia lmen t e  a m i  t i 0  Salvador.  



& A m i s  maeetroe, compa3eroe y amigos. & 



Comunmente 10s bincos de  depbe i to  conceden l o e  prestamoo p a r  

conaloo a p l a z o s  de t r e e ,  s e i e ,  nueve .y  once rneses, y l o e  p c  

gos mensualee; on e a t e  t i p o  de  p r 6 e t m o  como en 10s a n t e r i o  

r e s  e l  s u j e t o  do c r e d i t 0  deberb ser mayor d e  ednd y no exce- 

d e r  de  s e e e n t a  y c inco  d o e ;  e e t e  s n j e t o  be  c r b d i t o ,  debe - 
t e n e r  i n g r e s o s  r egu la ros  p roven ien tes  de  un empleo, d e l  ejer 
c i c i o  d e  nna pro'Peei4n o d e  nna a r t e s a n i a ,  y  una norma com4n 

es r e q n e r i r  como condLci4n un minimo de  i n g r e s o  mensnal de l -  

s u j e t o  p a r e  qne 01 banco tenga coneianza d e  que e x i e t e  nna - 
'Puonto de  donde provondrb 01 pago. 

Pnra  cogcedor 10s prer3taIIIos pe r sona lea ,  primeramente s e  ana- 

l i z a  o i  l a  persona  q n e l o  s o l i c i t a  renne  lee '  condic iones  f i -  

jadns  p a r e  c n b r i r  lam normae i n t i r n a 6 ;  pds te r io rmen te  e e  in -  

v e s t i g a n  y a n a l i z a n  10s Pac to res  p e r s o a a l ,  P inanc ie ro  y eco- 

n4mico do1 s n j e t o ;  60 o s t u d i a  l a  bonded d e  l a  g a r a n t i a  qne - 
o i r e c e  y, po r  d l t imo ,  m i  todo e e  Pavorable eo  d0cnment.a la-- 

operac i4n  y se Pirma nn pagarb  a l a  orden d e l  banco aceptndo 

por  e i  c l i e n t e .  

Algunas de  la. noma. p a r a  e l  a n d l i s i s  de  e s t e  t i p 0  d e  prbe- 

t m o e  .on la8 s ipu ion tes :  

Que se otorgrien por cantidado. no menokes de.6S,000.00 n i  ma 
yore. do 820,000.00. 

S i  01 o o l l c i t a n t o  +ion. ingrmmo. P i j o e ,  e l  monto d e l  prbata-  

mo no dmbo excedor der 

- Do mom y medio d e l  ing reeo  msn.na1, cnando b e t e  oea  in?.-- 

r i o r  e 85.000.00. 

- Doe moeeo d e l  ing reso  mensnal, cohndo Bets' s e a  de  65,000.bO 

o mayor. 

Bn e l  Caso d e  quo e l  s o l i c i t a n t e  tengn negocio p rop io ,  debe- 

c o n t a r  con nn c a p i t a l  mfninlo de  630,000.00 y e l  pr6stamo - 
m9rfma p a r a  bsto. s o l i c i t a n t e .  no podrb ser s u p e r i o r  a 1  10% 

d e  scl c a p i t a l .  



I N D I C E  

ANTECEDERTES. - 
IMPORTANCIA DEL C R E D I T 0  BANCARIO 

PARA LOS NECOCI0S.-  

P U N T 0 S  DE APOYO A L A S  S O L I C I T U D E S  

D E  PRESTA!.!OS, - 
C A P I T U L O  I; 

T I P O S  D E  CREDITO BAACABI0.- 

PRESTAIIOS DIRECTIS; -  

DESCUBNTOS IERCAi4TILES. -  

PRESTAri!OS PRE::DARIOS.- 

COBRO IRNEDII IT0 . -  

R R J E S A S  EN CAIIIIN0.- 

K A D I L I T A C I O A  0 AVI0 . -  

PACOS AUTOR1ZAiK)S.- 

C R E D I T O  S I I Z P L B  0 Et l  CUEHRTA CORR1ENTE.- 

C A P I r n L O  IIi 

BALANCE. - 
1NFORMACIOA.- 

A I A L I S I S  DE BALAIPCE.- 

B E C L A S I F I C A C I O A  Y A J U S T B  DEL ACTIVO 

DEL BALANCE.- 

OBTXNCION DE LOS P O R C E t l T A J E S  I A X I N O S  

D E  C R E D I T 0  CON BASE EN EL C A P I T A L  CON- 

TABLE AJUSTAD0.- 

eBMPARACIOABS. - 
PBOPORCI0NES. -  

C A P I T A L  CONTABLE A J U S T A D 0 . -  



S O L Y E N C I A . -  

I N D E P E A D E N C I A  F I N A N C I E R A .  - 
L I Q U 1 D E Z . -  

E S T A B I L I D A D .  - 
ROTACION DH C U E S T A S  Y DOCUMERTOS 

POR COBRAR. - 
ROTACION D E  I N V E N T A R I O S .  - 
U T I L I D A D  NETA A C h P I T A L  C O N T A B L E . -  

OTROS A S P E C T O S .  - 
C A P I T U L O  111; 

FONDOS D E  GARLNTIP. .  - 
F O G A I N .  - 
FOl4EX. - 
FOX'ATUR. - 
FOXEP . - 
FOMIN.  - 
F O N E I  . - 



P R O L O C O  

Q u e r B t a r o  v i v e  una Bpoca. d c  p r o g r e s o  p o r  s u  p n r ' t i c i p a -  

c i 6 n  cn e l  a c e l e r a d o  d c s a r r o l l o  i n d u s t r i a l  d e l  p a i s .  

Bs nsombroso c o n t e m p l a r  q u e  en i n  f i l t i m a  d e c n d a ,  nuee- 

t r n  c i u d n d ,  s i n  p e r d e r  e u  t r a d i c i o n n l  b e l l e z n  c o l o n i a l  

hn c r e c i d o  y  ee hn modernizado a 1  r i t m o  i m p u e s t o  p o r  - 
unn p o b l a c i d n  t r r t b a j a d o r a  y e s t u d i o a n .  

La sumo d e  c s f u e r z o e  h a  hecho p o s i b l c  quit a e  c r e a r n  e n  

Q u c r e t a r o ,  una  nueva  zona  f a b r i l .  donde s e  a10 j a n  com- 

p l c j o s  i n d u s t r i a l o e  que genernn  nucvas  cmpreaas ,  a j i  - 
como e l  e s t a b l e c i m i e n t o  d e  o t r a s  a t r a i d n s  p o r  t o d o s  - 
n q u e l l o e  f a c t o r e s  qne  hacen p o o i b l e  l a '  p u e s t a  en  mar-- 

c h a  y f l o r e c f m i e n t o  d e  una  i n d u s t r i a ,  t a l e s  como: l o c a  

l i z a c i d n  e n  e l  c e n t r o  geoer .4f ico  d e l  p a i e ,  p l a n i f i c a - -  

c i 6 n  i n t e g r a l  d e  pa rquea  i n d u s t r i a l a s ,  e n t r o n q u e  con  - 
l a s  p r i n c i p a l o a  v i a a  d e  comunicnc i6n ,  c e r c a n i a  con Laq 

f u e n t e a  d e  m a t e r i a  p r ima  y d e  10s mercndos  m.4s impor-- 

t a n t e a ,  e n e r & a  e l b c t r i c a .  agua  y a l g o  muy i m p o r t a n t e ,  

una  m a g n i f i c a  r e d  d e  bancos ,  n c t i v i d a d  que  d e s a r r o l l a -  

a n  i m p o r t a n t i s i m o  p a p a l  d e n t r o  d e  l a s  i n d u a t r i a a .  

E l  p r e s e n t e  t r a b a j o  no p r e t e n d e  a e r  un manunl d o  c r e d i  

t o  b a n c a r i o ,  p e r o  a 1  unn p o a i b l e  ayuda  p a r a  q u i e n  a e  - 
i n t e r e e e  e n  c o n o c e r  l a s  p + i n c i p n l e s  formaa d e  P i n a n c i r  

m i e n t o  a  l a e  a c t i v i d n d e s  i n d u s t r i n l e a ,  c o m e r c i e i e e ,  - 
a g r i c o l a a y  g a n a d e r n s  que a e  u t i l i z a n  a c t u a l m e n t e  e n  lae  

I n a t i t u c i o n e a  d e  C r e d i t o .  



El C r e d i t 0  Dancnrio, Factor  de Deearrol lo en l a e  Empresai 

B 1  c r b d i t o ,  e e  en l a  ac tua l idad  un mecnnismo que f u 6  c r e d  

do pa ra  hacer  poe ib le ,  por l a  c i r c u l a c i b n  d e  108 capita--  

l e e  e l  mayor rendimien.to de  l o e  mismos. - 
La p a l a b r a  Credi t0  e e  d e r i v i  do1 l a t i n  "Crederen qae e ig-  

n iP icn  conPiar ,  baee d e l  c r e d i t 0  en c u a l q o i e r  operacibn.  

E l  Puncionamiento d e l  c r e d i t 0  en genera l  i e t a  reglamentado 

t n n t o  por l a  l e g i e l a c i d n  como por 108 p r a c t i c a e  comunmente 

nceptndos por l a a  autor idodes  competentee; en aeguida  se - 
preedn ta  un eeqoema de l a a  foen tee  de  reglamentacibn d e l  - 
c r e d i t 0  bancnrio: 

, 
Todo c r e d i t 0  impl ica  on r i e e g o  lbgico.,  por eone igu i sn te  p a r a  

qoe l a  decie ibn de on banco e e t e  bien fundada debere  medir - 
l o  mejor p o s i b l e  dieho r i eego ,  mediante an e s t u d i o  o a n a l i s i s  

de  cada preetamo, debiendo eicm?re s u j e t a r s e  a  l a  l e g i e l a c i b u  

que norma e s t a s  operac iones ,  e e  de e i r  que no se apar t en  de  - 



l o 8  "rnarcoe l ega le t s* ;  d i c h o s  e e t u d i o s  o  a n a l i e i s  jambs .podrPn 

i r  en c o n t r a  d c  8110s. 

IMPORTANCIA DBL CREDITU LIANCARIO PARA L O S  NECOCIOS,- 

La magor fa  d e  l a e  empresas  dcpenden e n  6pocas  c r l t i c a s  d e  l o a  

bancos ,  ademAs.de d i s P r u t a r  d e  unn e m p l i a  e ~ c a l a  d e  impor tan-  

t e a  s e r v i c i o s .  

La d i e p o n i b i l i d a d  d e l  c r e d i t 0  b a n c u r i o  es d e  mucha importan--  

c i a  p a r a  g r a n  c a n t i d a d  d e  compPii1as quo no t i e n e n  n e c e s i d a d  - 
u s u a l  d e  p e d i r  p r e a t a d o ,  d u r a n t e  p e r i o d 0 6  p r o l o n g a d o s .  

Los bancos  e i r v e n  a e s t a s  compaiilas como " b a c k s t o p "  o  Pucnte-  

8s r e e e r v a  d e  e f e c t i v o ,  es d e c i r ,  t e n o r  l a  s e g u r i d a d  d e  q u e  - 
s i  e e  l l e g u  a  n e c e s i t a r  de  i m p r o v i s o ,  c o n t a r  con ese r e s p a l d o .  . 
Be muy d i P 1 c i l  p r o n o s t i c a r  con  p r e c i s i 6 n  o  c o n f i a n z a  c o m p l e t s  

e l  i m p o r t e  do l o o  Pondoe q u e  l a  e n p r e s a . n e c e s i t a r A  d u r e n t e  un 

p e r i o d 0  P u t u r o  d e  i m p o r t a n c i a .  Nuchoa a c o n t o c i m i e n t o s  impre- 

v i s i b l e 6  pueden c r e a r  l a  n o c e s i d a d  d e  e P e c t i v o .  

S i  e l  n c g o c i o  t i c n e  una bucna r e p u t a c i b n  c r e d i t i c i a  con  s u  - 
banco y s a b e  que 1s s e r a  p o s i b l e  o b t e n e r  d i n e r o  p r e s t a d o  sf - 
se l e  p r e s e n t a n  n e c e s i d u d e s  i n c a p e r a d a s  puede  o p p r e n d e r  o p e r a  

c i d n o s  en e e c a l a  m A s  ampl ia .  

P a r a  muchss empreaae es e n t e r a n e n t e  a n t i e c o n b m i c o  y  e n  a l g n -  

n o s  c a e o s  i m p o s i b l e ,  que e l  p r o p i o  negoc io  mantonga d i n e r o  - 
o c i o s o  como r e e e r v a  p a r a  e s a e  p o o i b l e s  n e c e e i d a d e s .  

81 cumino p a r a  i n t c g r a r  una s o l i c i t u d  d e  c r b d i t o  d e b e  cornon-- 

e a r  ncdmulando a.  f a v o r  d e l  banco t o d o s  10s a n t o c e d e n t e s  e i n -  

i o r m a c i d n  e o b r o  l a e  o p e r a c i o n e e  c o r r i e n t c s  y  l a s  p e r s p e c t i v a d  
f u t u r a s  d e l  negoc io .  



La inPormac i6n  e u m i n i s t r a d n  d e b e  o o r  mbs q u e  una  c h a r l a  do. 

v e n t a .  Ln inPormac i6n  d e e p a v o r a b l e ,  a s l  como las buqnaa - 
n o t i c i a e  doben e e r  d i a c u t i d n e  con  e i n c e r i d n d ,  p u e e t o  q u e  -' 

l a 8  r e l a c i o n e s  ee v a n  a  baaar  e n  una  a b a o l u t a  c o n f i a n z a  - 
p o r  p n r t e  d e l  u a u a r i o  d e  c r 8 d i t o  ( s o l i c i t a n t e )  y 01 banco. 

O t r o  P a c t o r  quo e e  e e p e c i a l m e n t e  i m p o r t a n t e  e a  e l  qne l a a -  

e o l i c i t u d e s  d e  p rds tamoa  r e c i b e n  u n a  a t e n c i b n  m&a Pnvora-- 

b l o  a l a 8  empreeaa q u e  han mantonido a t r a c t i v o e  e a l d o e  en- 

s u e  c u e n t a a  c o r r i e n t e s  p a r a  e l  banco,  que l a 8  empresas  q n e  

han f a v o r e c i d o  a 1  bnnco con d e p d e i t o a  poqueiioa, aunque - - 
c u e n t e n  con  una  magnlP ica  c o p a c i d a d  d e  c r b d i t o .  

PONTOS DB APOYO A LA SOLICI'IIJD DE PRESTAN0.- 

Antea d e  h a c e r  La e o l i c i t u d  d e  c r 6 d i t 0 ,  e l  p r e e t a t a r i o  po- 

t e n c i a l  d e b e  t r a t a r  do a n a l i z a r  s o  p r o p i a  e i t u n c i d n  desde-  

I a  p c r o p o c t i v a  y e l  p u n t o  d e  v i s t a  d e l  banco; a l g u n a a  c o n a i  

d e r a c i o n o a  de  tina g r a n  v a r i o d n d  p o d r l a n  e e r :  

1.-&Por qu6 abandon6 e l  s o l i c i t a n t e  s u  a n t e r i o r . c o n e x i 6 n  - 
b a n e a r i a ?  

2.-&Por qu8 n e c e a i t a  Pondos e l  n e g o c i o ?  
- .  

3.-&Cnanto a e  n e c o s i t a ?  

4.-&C6m0 y cuando sera l i q u i d a d o  e l  p r6e tamo?  

5.-&Cukllee s o n  l a e  p o e i b i l i d n d o e  d e  quo l o o  p l a n e s  d e  la-- 

compailla P r a c a e e n ?  

6.-&Si l o o  p l a n a a  P r a c a a a n  c u a l  sera l a  e i t u a c l 6 n  d e  l a  -- 
conpai l la  y como cumplirkl d a t a  err o b l i g a c i d n  con e l  ban- 

c o  ? 

7.-&Cue1 e a  l a  e x p e r i e n c i a  d e  l o 8  p r i n c i p a l e a  e j e c u t i v o a  y 

dueaoe  d e l  n e g o c i o ?  

8.-&Cual e e  e b  h i e t o r i a l  d e  l a e  u t i l i d a d e a  d e  l a  empreea? 



9 . - ~ c u a l  e s  l a  a i t u a c i d n  P i n a n c i e r a  a c t u a l  d e l  n e g o c i o 7  
1 

En g o n o r a l  c u a n t o  mojor e e  l a  c v i d e n c i a  d c  una p l n n i f i c a c i d n  

c u i d a d o s a ,  n b e  c o n v i n c e n t e  a e r h  l a  s o l i c i t u d  d e l  prbs tnmo.  

Loe e s t u d 0 ~  P i n a n c i o r o s  r e c i e n t e s  p r e f e r i b l e m e n t e  nud i tndos-  

p o r  C o n t a d o r e s  P b b l i c o e  dobon ser p r e s o n t a d o s  j u n t o  con l a s -  

s o l i c i t u d e s  d e  p rbs tamo,  ademas do 10s d a t o s  a n n l i t i c o e ,  p r o  

h 6 a t i c o e .  b a l a n c e s ,  p roPorna  quo se e x t i e n d a n  a  l a  d u r a c i 6 n -  

d e l  c r e d i t 0  s o l i c i ' t a d o ,  amparando e l  o r i g e n  d e  10s r e c u r a o a -  

p a r a  l i q u i d n r  e l  p res tamo,  etc. 

Pocos  o  n ingdn  banco e e t a r h n  d i s p a e s t o s  a  P i n a n c i a r  o p e r a c i o  

n o s  o  p r o y e c t o e  que no prometen b x i t o ,  p e r o  bay pocoa casoe-  

s g u r o s  en 10s n e g o c i o e ,  y  10s r i o s g o n  d e  f r a c n s o  0 8 t h  p r e -  

e e n t e s  e n  a l g t n  g rado  en c a s i  t o d o s  10s p r o y e c t o e ,  p o r  c o n s i  

g u i e n t e  es p a r t i c n l a r m e n t o  i m p o r t a n t e  l a  i n v e r s i d n  d e  l o e  - 
dueiioe do1 n e g o c i o  en r e l a c i b n  con i n s  deudzs  d o 1  n e g o c i o  y- 

s u  a d e c u n c i 6 n  p a r a  nbeorver  l a  merna e n  10s v a l o r e s  d o 1  a c t i  

vo,  s i  s o  p r e s e n t o r a  una d e t e r m i n a d n  c o n t i n g e t i c i n  d e  f r a c a a o .  

E l  mantenor  nna buena r e p u t a c i 6 n  c r e d i t i c i a  es o t r o  P a c t o r  - 
aumamente i m p o r t a n t e  p a r a  p o e t e r i o r e s  o p e r a c i o n e e  d e  c r b d i t o  

mantoz iendo  buonae t r a y e c t o r i a a ,  cumpliondo l o e  compromisos- 

p r e c i s a  y  esc rupu loeamente .  

I31 e e p i r i t u  y  l a  l e t r a  d e  t o d o s  l o e  c o n v e n i o e  deben  ser ree- 

p e t a d o e  p o r  e l . p r e s t a t a r i o  y cuando e a  oxtremadamente  d i f i c i d  

o  i m p o a i b l e  c u b r i r  l o e  compromiaoe, deben r e a l i z a r e e  t o d o e  - . 
l o a  e s f u e r z o e  p a r a  p r e v e n i r  s l  banco d o  10s ?rob lomas  p robs -  

b l e e .  D e  B e t a  manors e l  banco t i e n e  l a  e e g u r i d s d  d e l  i n t e r 6 8  

d e  l a  conpni i i s  en r e a p e t a r  s u e  conven ioe .  

La Praqqueza  Qe extremadsmente  i m p o r t a n t e  e n  u n a e  r e l a c i o n e e  



c o n t i n u a e .  No e e  muy d I P l c i l  p o r n  uno p o r s o n n  l o c u a z  vondbr  

unn "mercancfe  o v o r i n d u "  u un benpuero une  v e z ,  y qufzd  d o e ,  

pero '  e l  t r a n s c u r s o  d e l  t iempo uyuJnrA i p d u d a b l e m e n t e  h e s t a '  a  

nn banquoro "cAndidoW n  r e c o n o c e r  a un " P n r s o n t e " ,  p o r  l o  - 
q u e  una  r e l a c i d n  c o n t i n u a  a610 puede s e r  e d i P i c a d a  6 0 b r e  1a- 

b a s o  d e  una  c o n e i o n z a  c o n t i n u a  y mutua.  



CAPITULO I 

TIPOS DE CREDIlV BANCARIO 



TIPOS DB CREDITO DANCARIO 

PRESTAEOS D1RECTDS.- Be l a  o p o r a c i 6 n  m e d i a n t e  l a  c u a l  e l  Da= 

c o  o n t r e g n  c i o r t o  c a n t i d n d  d e  d i n o r o  a 1  e u j o t o  d e  c r e d i t 0  q n i e n  

a  e n  v e z  s e  o b l i g n  s u s c r i b i e n d o  un p a g a r b ,  a d e v o l v o r  e n  l a  fs 
c h a  d e t e r n i n a d a  l a  c a n t i d n d  r e c i b i d a  y  a  pagnf 10s i n t e r e e e s  - 
e s t i p u l a d o s .  En o s t e  t i p o  d,e p r6s tamos  no c x i s t o  n inguna  ga-- 

r n n t l a  real y eo lamcnto  e e  c u e n t a  con l a  g n r a n t l a  m o r a l  d e  l a -  

p e r s o n a  q u e  l o = u e c r i b e .  pud iendo  e l  banco e x i g i r  que d i c h o  pa- 

g n r 6  e e a  s u e c r i t o  tambibn p o r  o t r a  u  o t r a e  p e r e o n a e  p a r a  t e n e r  

una  mayor g n r a n t l a  moral .  

A e s t e  t i p o  d o  pr6stamoe s e  l es  conoce  tambi6n con  e l  nombre - 
d e  " Q n i r o g r n f a r i o s " ,  cuyo e i g n i f i c a d o  p r o v i e n e  d e l  g r i e g o  y  - 
q u i e r e  d o c i r  f e s c r i t u r a  a mano", en v i r t n d  d e  q n e  e l  e n j e t o  d e  

c r k d i t o  g a r a n t i z a  e l  pago m e d i a n t e  e n  Pirma en l o e  p a g a r e e  a i n  

o t o r g a r  una g a r n n t l a  real o  t a n g i b l e ;  tambi6n ee l o  conoce  - 
c o w  "pres tamo e n  b lancon  p o r  l a  misma r a z 6 n  a n t e r i o r .  

81 p a g a r 6  quo g a r a n t i i a  e l  pago d o 1  p r e s t a m o  d i r e c t 0  d e b e  ren-  

n i r  10s r e q u i e i t o e  que ee e e i i a l a n  e n  e l  A r t l c u l o  1 7 0  d e  l a  Ley 

G e n e r a l  d e  T l t u l o e  y  O p e r a c i o n e s  d e  C r e d i t o ,  y que eon: 

I.- La moncibn d e  eer p a g a r b ,  i n e e r t a  en e l  t e x t 0  d a m 0  d e l  d o  

, cumon to .  
11.- La promeea i n c o n d i c i o p a l  d e  p a g a r  nna euma d e t e r m i n a d a  do-  

d i n o r o  . 
111.- 81 n o n b r e  d e  l a  p e r s o n a  a  q n i o n  h a  d e  h a c e r d e  e l  pago. 

1V.- E l  l u g n r  y  l a  Pecha d e  pago,  

V.- Lo f o c h a  y  01 l u u n r  e n  que ee e u s c r i b a  e l  documento. 

VI.- F i rma  d e l  s u e c r i p t o r ,  o de  i a  p e r s o n a  que f i r m e  a  s o  r n e g o  

o a e u  nombre. 

Aden88 d e  l o  a n t e r i o r  e l  p a g o r e  se r e g i r 8  y a j u a t a r t l  a 10s ei- 

g u i e n t e a  A r t l c n l o a :  d e l  1 7 0  a1 1 7 4  y  e n s  c o o r e l a t i v o e  d e  l a  - 
Ley G e n e r a l  d e  ' N t u l o e  y O p e r a c i o n e e  do C r 6 d i t o .  

P o r  l o  que r e e p e c t a  a 1  p l a z o  d e l  A r t l c n l o  10 d e  l a  Ley G e n e r a l  



db I n e t i t u c i o n e e  de Credi t0  y Organizacionee Auxi l ia rea  aoila- 

l a  que 10s bancoe de  depds i to  puodon ePectuar  prbatamoe de  - . 
c u a l q u i e r  c l a e e  roomboleablee a  p lazo  quo no exceda de 180  - 
d l a e ,  renovablee nns o m a 8  veceo, h a e t a  por  nn maxim0 d e  360- 

d l a e  a  c o n t a r  de  l a  Pecha de  eu otorgamiento,  e l  phrraPo - - 
c u a r t o  d e l  A r t l c n l o  12 de  l a  Ley General do I n e t i t u c i o n e e  de- 

Crbdi to  y Organizacionee Aux i l i a ree  sei iala  l o  que dgbo enten-  

de ree  por  renovaci6n de prbetamoe d i r o c t o e  y cuando no e e  COP 

e i d e r a  ae f .  

Cnando un prbetamo d i r e c t o  l l e g a  a  en vencimionto y 01 sus--- 
c r i p t o r  no puede c u b r i r l o  fn tegramente ,  es recomendable conse - 
g u i r  cuando menos e l  pago d e l  50% d e l  documento. 

Lne i n a t i t u c i o n o e  do c r e d i t 0  que no eon bnncos de dopdei to  y 

que pueden o t o r g n r  prbstamos d i r e c t o e ,  l o e  plezoa aon un poco. 

mae nmplioe, pues no roquieren  l i q u i d o z  a c o r t o  p lazo  por  no 

tonor  hna cldvada proporcibn J e . p a s i v o s  a  l a  v i s t a .  

Pa ra  c u n l q u i e r  baneo os d i P f c i l  conocer  e l  d e s t i n o  que e l  - 
a c t e d i t a d o  l e  da a  un pr6etamo d i r e c t o ,  ya que no hay medios 

p r a c t i c o o  p a r a  e j e r c o r  on c o n t r o l  e t e c t i v o  s o b r e  e l  miemo. 

Loe prbetamos d i r e c t o e  e a  o torgan generalmente p a r a  l a  compra 

d e  mercancfae, m e t e r i a  prima o para.  c u b i r  l o e  gaa toe  normalea 

d e l  negocio. Repreeentan una ayuda a 1  negocio p a r a  que r e a l i  

c e  operac ionee  de  rApida conaumacidn, con o b j e t o  de que de  - 
e l l a e  s e  obtengan l o e  t ecu reoe  p a r a  pagar  e l  prbatnrno, eo de- 

c i r  que en p r i n c i p i o  y de  acuerdo con' e l  p l azo  mhximo a que - 
pueds concederee nn prbetamo d i r e c t o ,  s u  o b j e t o  dobe e e r  p a r a :  

E u b r i r  t r a n s i t o r i a m e n t e  como ayuda de  "cajn" en c i e r t a s  opera- 

c i o n e ~  de  r a p i d s  coneumacibn, que generen 10s medioe de  pago. 

Una ndrma com6n e e  l a  qne eei iala  que e l  monto t o t a l  d e  l o e  - 
prestamoe d i r e c t o e  concedidoe a un c l i e n t e  no debera  exceder- 

d e l  20% a e l  c a p i t a l  c o n t a b l e  a jne tado.  



DESCUEI??O LIERCARTIL.- Be cunndo e l  uena r io  do c r e d i t 0  en t re -  

gn a 1  banco documentoe ( l e t r a e  de  cambio y pagnrbe)  por  ven-- 

c e r ,  generalmento a cnrgo do s u s  c l i o n t o e  (g i r adoe  o , e u a c r i p -  

t o r e a ) .  B 1  bnnco nbona e l  nalrario de  c r & d i t o , . d e  inmodinto. 

e l  i ~ n p o r t e  de  l o 8  documentoe, menoe un deecuento que l e  hnce p o r  

concept0 de i n t o r e s e s  y 'comieibn de  cobro. E l  banco p r c e o n t a  

p a r a  en cobro  l o e  documentoe a 10s gi radoe  o s u s c r i p t o r e s ,  n au  

voncimionto. Loe documentos qne no l e  eon pagndoe l e e  ca rga  y - 
devuelve a 1  cedente  (uenhr io  de  c r e d i t o ) .  

Loe documentoe quo e e  roc iben p a r a  "descuenton dobon e o t a r  endo 

eadoe en propiedad y que 10s documentos r e c i b i d o e  a e  a j u e t e n  a- 

todo l o  contemplado por  10s e i g u i o n t Q e  Ar t i cu loe :  d e l  76 e l  90 

de  l a  ~ . y  Cenoral  do TZt i loe  y Operacionea de  CrBdito. 

Lao p o l l t i c a s  i n t e r n a s  de  cade  basco,  pneden f i j a r  que e l  t o t a l  

en deecnentoe no exceda d e l  40% d e l  c a p i t a l  c o n t a b l e  a j u e t a d o ,  

y que por  l o  qub reepec ta  a 1  p l a z o  no debera  exceder da 180 d ine .  

Cuahdo ademAa d e l  ceden te  y d e l  g i r ado  o e u s c r i p t o r  f i g u r a n  en 

l o o  docomentoe o t r o e  obl igadoa  (endooanteo,  g i r a d o r e s ,  a v a l i e -  

t a e ) ,  deboa r e c i b i r a e  p re fe ren temen te  con i n s t ~ u c c i o n o s  de "pro- 

t e e t a r s e m  por  P a l t a  de pago. 

81 p r o t e e t o  i i r v e  p a r a  aeegurar  l a  acc ibn  cambia r i a  en v i a  d e  r e -  

greeo;  e e  d e c i r ,  que ei-01 docurnento no l e  e e  pagado a l  banco por  

e l  g i r ado  o s u e c r i p t o r ,  e l  banco podra c o b r a r l o  jud ic i a lmen te  a - 
c u a l q u i e r a  de  l o o  obl igadoe  on e l  d e m o ,  o e e a  a l o 8  endoeantee,  

g i r a d o r e e  o a v a l i e t a e .  

Cabe bacer  n o t a r ,  qusn en 10s bancoe e e  conotumbre eetablecidm- 

qlre de  una l i n e n  d e  c r e d i t 0  a n t o r i z a d a  p a r a  pr&atamoa d i r e c t o a -  

puode n t i l i z a r s e  p a r a  descuentoe,  po r  l a  razbn de  que en e l  - 
pr&etamo d i r e d t o  e l  banco e o l o  puedc cobra r  e l  e n j e t o  d e  c rdd i -  

t o ;  en carnbio, en 10s descuentoe puede c o b r a r  a l o e  t e r c e r o e  - 
ob l igadoe  o a 1  s u j e t o  d e  c r b d i t o ;  y por  l o  t a n t o  una l i n e a  de  - 
c r b d i t o  d e  deecuentoe  no puede u t i l i z a r s s  p a r a  p r 6 s t m o e  d i r e c -  



- l o  - 

t o e  porque  e a t o a  d l t i m o e  r e p r e s e n t a n  un r i e a g o  mayor. 

PRESTAArOS PRENDARI0S.- E l  p r6s tamo p r e n d a r i o  e e  nna  o p e r n h i b n  

d e  c r e d i t 0  m e d i n n t e  l a  c u n l  01 bnnco. p r e s t n  n  a n  c l i c n t e  una  - 
d e t e r m i n n d a  c n n t i d a d  d e  d i n e r o  y  e l  c l i e n t e  g n r a n t i z n  e l  pngo- 

Pirmnndo nn p a g a r 6  y  adem66 dejcnGo e n  p rcndn  b i c n c s  o  v n l o r e s  

qae  pueden c u b r i r  e l  prbstamo c o n c c d i d o ,  en 01 c a s o  quo e l  - - 
c l i c n t e  no l o  'hnga; 10s b i e n o a  o  v n l o r e s  n  que e e  r e f i e r e  el- 

pArraPo a n t e r i o r  pneden e e r ,  c e r t i f i c n G o s  do merconcfns  en de- 

p b s i t o ,  v a l o r e a  ( b o n o s  P i n a n c i e r o s ,  c b d u l n s  h i p o t e c a r i a s ,  c o r -  

t i e i c n d o e  d e  d e p b e i t o  a p l a s o  f i j o ,  n c c i o n c s ,  e t c . ) .  

Los prBstamoe p r e n d a r i o e  oPrecen  un .pmpl io  n a r g e n  do eogur i - -  

dad yn que e l  c l i e n t e  ademhe d e  e n t r o g n r  unn p r e n d a ,  s u e c r i b e -  

p a g a r e s  n  Povor del ,  banco y e s t e  p n g a r e  d e b e  c o n t e n c r  10s re-- 

q u i s i t o e  l o g n l e s  que d i e p o n e  e l  A r t l c u l o  170 de  l o  Ley G e n e r a l  

de  T l t u l o s  y O p e r a c i o n e e  de  C r B d i t o ;  es c o n v e n i c n t c  ndemaa qne 

e n ' d i c h o  p a c a r 6  se mencione l a  g n r n n t l a  que l o  r c s p a l d n .  

P o r  l o  q u e  r e s p e c t a  a 1  p l n s o ,  e e  i g u n l  qne c n  10s pres tnmos  d& 

r e c t o s ,  ee d e c i r  l a  Ley n n t o r i s i l  un p l a z o  mhximo d e  1 6 0  d l a s  y 

p e r m i t e  r e n o v n r l o  v a r i a s  v e c e e  s i n  que excedan nunca  do 560 - 
d i a e  a  p a r t i r  d e l  o t o r g a m i e n t o  d e l  p res tamo o r i g i n a l .  

- 
Hay que t e n e r  en c u e n t a  l a 8  c a r a c t e r l s t i c a s  d e  i n  p r e n d a  pnrn-  

quo d i sminuya  e l  r i e s g o ,  p o r  l o  que hay que c o n s i d e r n r  que l a -  

p r e n d a  d e b e  d e n o r  demanda en c l  mercndo, s e r  un bucn b ion  d e  - 
coneumo n e c e s n r i o  y  no p e r e c e d e r o ,  como p o r  e j e n p l o  10s vnlo-- 

re8 c o t i z n d o s  e n  b o l a a ,  cusndo ee t r n t n  d e  n a t e r i n s  p r i m a s  es- 

n e c e s n r i o  esten dsb idamonte  nmparndae con c e r t i f i c a d o s  d e  d e p d  

a i t o  e x p e d i d o e  p o r  e lmacones  d e  c o n c e s i b n  f e d e r a l ,  concederAn- 

prBstomoa p r e n d a r i o s  q u e  no excednn d e l  702 (normalmente )  d e l -  

v a l o r  d e  l a  p r e n d a ,  e e  c o n v e n i e n t o  q a e  l a  p r e n d n  este a s e g u r a -  

dn,  y  q u e  10s d e r e c h o s  d e  i n  p b l i z a  e a t e n  a  f a v o r  d e l  banco, - 
es c o n v e n i e n t e  tambiBn v e r i f i c n r  1 a . c a l i d n d  e l  o s t n d o  d e  Con 

BIBUOTE~A CENTRAL UAQ 
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~ e r v a c i b n ,  e l  p e s o  y i n  c n n t i d a d  d o  10s a r t l c n , l o e  quo c l  c l i o z  

t e  d e j a  on p rondn ;  cuando s e  t r o t a  d e  c e r t i l ' i c a d o s  d e  d c p 6 e i t o  

a  p l a s o  f i j o  e l  preetnmo no dobe  c x c e d e r  a 1  p l n z o  d e  v c n c i m i o ~  

t o  d e  d i c b o  c c r t i f i c e d o  y b s t e  d c b e  e s t a r  endosado  a 1  bonco - 
como " v a l o r  e n  propiedad" .  

COBRO 1M.IEDIATO.- Una do l a s  o p o r a c i o n e s  d e  c r e d i t 0  qne  e e  - 
r e n l i z a  p a r n  un t iompo s u m a m c n t e ' c o r t o ;  e e  l a  que o e  c o n c c d e  - 
p a r n  r e c i b i r  d e  10s c l i e n t e s  aocumentos  d e  "cobro  i n m e d i n t o '  - 
( c h e q u e s  y g i r o s  t e l c g r 5 f i c o s . y  p o s t a l o s ) ,  y que g c n o r a l n e n t e -  

e e  cobron  l a  t a r d e  do1  misno d l a  10s c b c q u c s  que  f u e r o n  d o p o s i  

t a d o s  y que  eon a  c a r g o  d e  o t r o s  bancoe,  p e r o  d e  l a  miema p l a z a .  

L a s  p o l l t i c a s  p a r a  r e c i b i r  documeutos  do c o b r o  i n m e d i n t o  v n r i a n  

d e  banco a  bonco,  p c r o  puede  c o n s i d e r a r s e  un o s t a n d o r d ,  e l  qne  

on "x" p o r c e n t a j e  d e  i a s  l i n e n s  O e  c i e d i t o  c o n c e d i d n e  p a r n  - 
p r b e t a m o s  d i r e c t o s  y d e s c u e n t o s  pnede  n t i l i z a r s e  p a r a  c o h c c d e r  

c r b d i t o  en  docnmentos  do c o b r o  i n n e d i a t o  n o r n a l m o n t e  es un 2 5 2  

d e  c o d a  nno d e  l o 8  c o n c e p t o s  o n t e r i o r e s .  O t r o  a l t c r n a t i v a  es 

c o n s i d e r a r  q u e  10s u l t i m o s  trcs p r o n e d i o e  m e n e u a l e s  d e  5na do- 

p b s i t o s  y s u  s a l d o  a 1  momento d e  l a  o p e r a c i b n  s e n n  e u p e r i o r e s -  

a 1  v a l o r  d e  l o e  documentoe,  y que  ndemde e e  ten-gan buenoa in-- 

fo rmos  d e l  c e d e n t e .  No e e  n e c e s a r i o  e s t a b l e c o r  una L i n e a  - 
p a r a  e s t a  c l n s o  d e  docranentoe, b a s t a  con  t e n @ $  bnenos  i n f o r m e e  

d e l  c e d e n t e  y c o n s i d e r a r  10s t r e e  d l t i m o s  prornodios mensnalee-  

y e u  s a l d o  a l a  fecha .  

Cuando l o e  c h e q u e s  a  c a r g o  d e  bnncoe d e  l a  m i s n a  p l a z a  s o n  ex- 

p e d i d o s  e n  moneda n a c i o n a l  a e  d e s i g n a n  como: docnmentoa d e  co- 

b r o  i n m e d i a t o ,  moneda n a c i o n a l  y cnnndo son  e x p e d i d o e  e n  mone- 

d a  e x t r a n j e r a  e e  d e s i g n a n  cono: documontoe d o  c o b r o  i n n e d i a t o ,  

monoda e x t r a n  j e r a .  - 

RmlESAS EN CAMIN0.- Lo6 c h e q n e e  a  c a r g o  d e  b a n c o s  d e  o t r a  - 
d l a z a  tambibn ee pneden r o c i b i r  en  f i r m e  m e d i a n t e  l a  o p e r a c i 6 n  



d e  r e m c s a s  e n  camino quo es l a  e i g u i e n t c :  a e  abonen e n  f i r -  

m e  e l  miemo d l a  qoe se r e c i b e n ,  e l  bnnco t r n m i t a  s u  c o b r e n z a  

con e l  banco l i b r n d o ,  unos d i a e  deepuea r e c i b e  l a  l iqu ida- - -  

c i 6 n  o  l a  d e v o l u c i b n  d e l  cheque  si B s t e  no PUB pagsdo ,  y em 

este c a e o  e l  bnnco.10 c a r g a  en l a  c u e n t a  d e l  c l i e n t e .  

E l  c r e d i t 0  e n  r e n e s o s  en cnmino e s t a  bnsado p r i n c i p a l m c n t e ,  

e n  l a  c o n f i a n z a  que e l  banco t i o n e  d e  quc p o d r e  c a r g n r  e n  l a  

c u e n t n  d e l  s u j e t o  d e  c r e d i t 0  10s documentos que no l e  Sean  - 
pagadoe.  

Ee c o n v e n i o n t e  que e l  l i b r a d o r  eon a n a  empresa  o  p e r s o n a  d e  

r e c o n o c i d n  eolvenci.a,  p u e s  est0 g a r e n t i z a  mas a 1  banco e n  - 
cobrnnza.  

Loe bancoe pueden r e c i b i r  docamentoe d e  s u s  c o e n t a h n b i e n t e e ,  

m e d i a n t e  e i e t s m a a  d i f e r e n t e e :  , 

a) . -  Cunndo a e  abonnn en Pirme: remesas  en camino 

b).- ~ u a h d o  se mandan a1 c o b r o :  c o b r a n z a e .  

Cuando 10s documcntos e e  tomnn n l  c o b r o  no i m p l i c a n  una ope- 

r n c i 6 n  d e  c r 8 d i t o ;  e n  cambio cuahdo  se tomon en f i r m 0  s f  - - 
c o n a t i t u y e n  "n c r e d i t 0  o t o r g a d o .  

HAEILITACION 0 A V I 0 . -  El p r h t a m o  d e  h a b i l i t n c i 6 n  o  a v l o  e e  

una o p e r a c i 6 n  m e d i a n t e  l a  c u a l  e l  banco pone  nna c a n t i d a d  d e  

d i n e r o  a d i s p o s i c i 6 n  d e l  c l i e n t e  p a r a  que B a t e  l o  u s e  segbn- 

e e  hnya conven ido ,  qnedando o b l i g n d o  c l  c l i e n t e  n  d e v o i v e r  -. 
n 1  bnnco e l  i m p o r t e  do1 prBstemo mds l o e  i n t e r e s e e  , gne toe-  

y comie ionoe  q u e . s e  p a c t e n  e n  e l  respective c o n t r n t o ,  Astic= 

10 as1 L.G.T.O.C. 

En v i r t u d  d e  l a  a p e r t u r n  d e  c r 6 d i t o .  01 a c r e d i t a n t e  ee o b l i -  

ga  a  p o n e r  una euma d e  d i n e r o  a  d i p o e i c i d n  d e l  a c r e d i t a d p ,  0 

e c o n t f a e r  p o r  c o e n t a  d e  B e t e  u n a  o b l i g a c i 6 n ,  p a r a  que 81 



mo hnea us0 d e l  c r d d i t o  Concodid0 en 1n  Porma y  en 10s ter- 

minos y c o n d i c i o n c ~  c o n v e n i d o s ,  quednndo o b l i g n d o  e l  n c r e . d i  

t a d 0  a  r e s t i t u i r  a 1  n c r e d i t o n t e  l a s  sumns d e  qne d i s p o n g a ,  

o  n  c u b r i r l o  por tunamente  p o r  e l  i m p o r t e  d e  l a  o b l i g a c i b n  - 
que c o n t r n j o ,  y e n  todo c a s o  a p n g a r l c  10s i n t e r e s e s ,  p r e s -  

t a c i o n e s ,  g a s t o s  y c o m i e i o n e s  q u e  s o  o s t i p u l e n .  

E s t e  t i p 0  d e  p r e s t a m o s  e s t o n  d e s t i n a d o s  n l  Pomcnto d e  l a  - 
p r o d u c c i b n  o  t rnnsPorrnacibn d e  b i e n e s  y ,  coneecuen temcnte ,  

no son  n p l i c a b l e s  a l c o m e r c i o .  

Como es d e  e u p o n o r s e ,  e s t o s  p r d s t a m o s  s o  conceden p r c f e r e n -  

tomente  n  p r o d u c t o r e s  o  t r o n s P o r m a d o r e s  do b i c n e s ,  qne y a  - 
e a t a n  operondo  y no p a r a  i n i c i n r  p r e c i s u m e n t e  un n e g o c i o ;  - 
porquo  r o s u l t n  mns s e g u r a  l a  r e c u p e r n c i 6 n  d e l  c r d d i t o  c o n c s  

d i d o ,  p n e s  se supone  que e l  n e g o c i o  obtcndrf i  rhp idnmonte  re 
c n r s o e  s u P i c i e n t e e  p a r a  c u b r i r l o .  

E l  d e s t i n o  d e l  c r e d i t o  d e  h a b i l i t a c i 6 n  o  n v f o  s e  p n c t n  e n  - 
e l  c o n t r a t o ,  q n e  p n r a  e s t e  p r6s tamo se c c l c b r a  y  e l  d o s t i n o  

l o  d o t e r m i n a  e l  A r t f c u l o  3 2 1  d e  i n  L.G.T.O.C. 

bn v i r t u d  d e l  c o n t r n t o  d e  c r e d i t o  d e  h n b i l i t a c i d n  o  a v f o ,  - 
e l  a c r e d i t a a o  qnBdn o b l i g a d o  n  i n v e r t i r  e l  i m p o r t e  d o 1  c r 6 -  

d i t o  p r e c i s a m e n t e  en l a  a d q u i s i e i 6 n  d e  l a s  m a t e r i n s  pr imas-  

y m a t e r i a l e s ,  y  e n  e l  pago de  10s j o r n n l e s ,  s a l a r i o s  y gns- 

t o e  d i r e c t o s  d e  o x p l o t u c i 6 n  i n d i s p e n s a b l e s  p n r a  l o s  P i n e e  - 
d e  eu empreea. 

Bn este t i p o  d e  p r6s temoe .  ademhe d e l  c o n t r n t o  quo deben P i r m a r  

e l  banco y e l  c l i e n t e ,  d e b i e n d o  e e t e  f i l t i m o  f i r m a r  ndomfis - 
uno o v a r i o s  p a g a r b s  segbn  e l  k r t f c u l o  325 d e  i n  L.G.T.O.C. 

La Ley G e n e r a l  d e  I n a t i t u c i o n e s  d e  C r e d i t o  y  O r g n n i z n c i o n e e  

A u x i l i a r e s ,  e s t n b l e c e  en e l  Q r t f c n l o  1 0  F r n c c i o n c s  I V  y V - 
e l  p l a z o  mfixirno p a r n  e e t e  t i p o  d e  c r b d i t o ,  puede s e r  snpe-- 

r i o r  n un aiio p e r o  que no e x c e d a  d e  do6 050s. 



Ademls be  i n s  g n r n n t i n o  o c p o c i P i c a o ,  e l  bonco puodo g a r a n t i -  

z n r s o  e l  p n ~ o  do1 prec tamo do h a b i l i t o c i 6 n  o  nvfo  quo conce- 

d a  o b t o n i o n d o  g a r a n t l a e  t a l o s  como: P innzne ,  gravamonos ao-- 

b r e  b i e n o s  i n n u o b l e s ,  p r e n d n s ,  e t c .  Lns m n t o r i a a  p = i m a e , . -  

m n t c r i a l e s ,  m e r c n n c i a s  y p r o d u c t o s  qne e l  s u j c t o  do c r e d i t o -  

bay3 o b t o n i d o  a n t e s  d e  que a e  l e  o t o r g u e  01 c r e d i t o ,  no e o  - 
c o n s i d e r a n  cono g n r a n t i a a  e s p c c f P i c a e ,  o i n o  quo puoden quo-- 

d n r  como g a r n n t i n s  a d i c i o n a l e s .  

Las  g a r a n t i a a  n d i c i o n a l c s  no n e c o s n r i n m e n t e  doben c o n a i e t i r -  

e n  b i o n e e  p r o p i o a  d e l  a c r e d i t a d o ,  s i n 0  que b i c n  puoden e a r  - 
d o  t e r c e r a e  p e r s o n a s  que a c e p t e n  r e s p a l d a r l o .  

P o r  l o  qua r e a p e c t a  a  l a s  g a r a n t i a s  e s p c c i P i c o s ,  e l  A r t i c u l o  

322 d e  l a  L.C.T.O.C. r e z a :  Los c r b d i t o s  d e  h n b i l i t a c i 6 n  o  - 
a v l o  e s t a r h n  g a r n n t i z a d o s  con l a s  m n t c r i n s  p r imns  y  m n t o r i a  

10s a d q u i r i d o a  y  con l o e  P r n t o a ,  p r o d u c t o s  o  a r t e P n c t o s  que- 

s e  ob tengan  con  e l  c r e d i t o ,  aunquo B s t o s  s o a n  P u t u r o s  o  pen- 

d i e n t e e .  

E l  A r t i c u l o  1 2 5  d e  13 L.C.I.C. y  O.A. e s t n b l o c e  que l a s  ga-- 

r a n t l a e  debcn  c o n s t i t u i r e e  como e n u n c i a  en e o t o  Ar t i cu1o :Los  

c o n t r a t o e  de  r e P a c ~ i 6 n  o  a v l o  quo c e l e b r o n  l a s  i n s t i t u c i o n e a  

y  o r g a n i z n c i o n e s  a u x i l i a r e s  d e  c r e d i t o ,  s o  n j u s t a r t i n  a  l o  - 
d i e p u e s t o  por '  l a  Ley G e n e r a l  d e  T i t u l o e  y O p e r a c i o n e s  d e  C r k  

d i t o  y  a  l a e  s i g u i e n t e s  r e g l a s  e s p e c i a l e e :  - 
I. S e  c o n s i g n a r h n ,  eegdn convenen a  l a e  p n r t e s  y  c u a l q u i o r a  

qud e e a  s n  monto, e n  e s c r i t u r a  p f i b l i c a  o  e n  c o n t r a t o  pri- 

vado,  que e n  e e t e  6 l t i m o  c a s o  e e  P i rmnra  p o r  t r i p l i c a d o -  

a n t e  doe t e e t i g o e  y  e e  r a t i P i c n r l l  n n t e  n o t a r i o  p 6 b l i c o . -  

c o r r e d o r  p 6 b l i c o  t i t u l a d o ,  juoz d e  p r i m e r a  i n s t a n c i a  en- 

f u n c l o n e s  d e  n o t a r i o  o  ante,  e l - e n c n r g a d o  d e l  R e g i s t r o  P i  

b l i c o  c o r r e s p o n d i e n t e .  

11. S i n  e a t i s f a c e r  m h s  P o r m a l i d e d e s  q u e  l n s  s c G a l a d a s  en l a  

P r a c c i d n  a n t e r i o r ,  ee podran e s t a b l e c e r  g a r a n t i a e  rea--  

l ee  e o b r e  b i e n e s  muebles  o  i n m u e b l e s ,  ademas d e  10s que 

C o n e t i t u y e n  l a  g a r a n t f a  p r o p i a  d e  e s t o o  c r b d i t o e ,  0 60- 



b r o  l a  un idad  i n d u s t r i a l ,  a a r i c o l a  o  g a n a d o r a  con l a a  c a  

r a c t e r i a t i c a a  que  a o  rnencionan en 01 A r t i c u l o  124.  

111. Los b ionoa  a o b r e  l o a  c u a l o a  se c o n s t i t u y n  l a  p r e n d a , . e n -  

e n  c a s o ,  pod ihn  q u e d a r  en  p o d e r  d e l  d c n d o r  en  10s tbrrni- 

noa  o a t a b l e c i d o a  en e l  A r t l c u l o  329 d o  l a  Lcy G c n o r a l  d e  

T i t u l o a  y Oporac ionoe  d o  ~ r h d i ' t o .  

I V .  E l  d e u d o r  p o d r a  n e a r  y  d i s p o n e r  d e  l a  p r e n d a  qne  quede  - 
en a n  p o d e r ,  conPorme a  l o  quo a e  p a c t e  en  a 1  c d n t r a t o .  

V. NO c x c e d e r a  d o 1  50% l a  p n r t o  d e  l o e  c r e d i t 0 8  r o f n c c i o n a -  

r i o a  que  a e  d o a t i n e  a  c u b r i r  l o g  p a a i v o a  n  q u e  se r e f i e -  

re e l  p a r r a f o  sogundo d e l  A r t l c u l o  323  d e  l a  L.G.T.O.C. 

La C o n i s i 6 n  H a c i o n a l  B n n c n r i a  y  d e  Seguroa  podrA a u t o r i -  

z a r ,  e n  c n a o a  e x c e p c i o n a l e a ,  que  s o  e x c e d a  cs te  l l m i t e .  

En l o a  p rbs tamoa  d e  h a b i l i t n c i b n  o  a v f o  debo  c d n t a r s e  p r e v i a -  

mento  con c e r t i P i c a d o o  d e  l i b o r t a d  p e  sraparnenos e::pedidoa - 
p o r  e l  R o g i a t r o  P G b l i c o  d e  Comercio y p o r  e l  R c g i s t r o  P h b l i c o  

do i n  P r o p i o d a d ;  e l  p r i m e r o ,  p o r  l o  q u e  r e s p e c t a  a p o a i b l o e  - 
gravbmonos a 1  p r o p i o  n e g o c i o  y e l  aegqndo ,  p o r  l o  que  t o c n  a 

gravbmenee h i p o t e c o r i o a  a o b r o  10s b i e n e s  i n n u a b l e s  d e  l a  em-- 

p r e a a  y / o  d o  l o o  a v a l i a t a a .  

Los Fondoo d e  C a r a n t i a  y Fomento f u e r o n  c r e a d o s  p a r a  P a c i l i t a r  

e l  P i n a n c i a m i e n t o  a  c i c r t a a  ernprosas ,  con e l  o b j e t o  d e  Pornentar  

l a 8  y C o n s e r v a r l a e ;  y adenaa  dan o p o r t u n i d a d  a  108 bancoe q u e  

conceden 10s p r e s t a m o e  d e  h a b i l i t a c i d n  o  a v l o  d e  d e s c o n t a r  l o e  

r e s p e c t i v o a  p a g o r e s  y  c o n t r a t o s .  N e d i a n t e  e l  d e a c n e n t o  d e  - 
o s t a s  o p e r a c i o n e a  10s bancoe poedon i n v e r t i r  e u a  r e c u r s o a  en - 
o t r o a  preetarnoa.  A l o o  bancoa les  c o n v i e n e  d e s c o n t a r  e a t a a  - 
o p e r a c i o n e a  p o r q n e  a s  b e n e f i c i a n  con  l a  d i f e r e n c i a  en  l o a  ti-- 

poe d o  i n t e r b e .  

68 n e c e a a r i o  quo se e a t i p u l e  en  una  d e  l a s  c l a a s n l a s  d e l  con-- 

t r a m  l a  e u c e p t i b i l i d n d  d e  p o d e r  d e a c o n t o r  e l  c r e d i t 0  en  e l  - 
Fondo d o  C a r a n t l a  y Fomento a  l a  I n d u s t r i a  h lediana y PequeBa 0 



bien en e l  >ondo d e  Carant la  y Fomento a l a  A g r f c u l t ~ r a ,  Ga- 

nmderfm y Avicultura.  &no a e  puedo obse rva r ,  e l  pr imer0 - 
i e t s  d e d i c ~ d o  a l a '  i n d u s t r i a  7 e l  aeguddo a loi  que menciona. 

B1 d i n e r o  de  e a t o s  Fondoe e e  adminie t rado cono F ide icon ieo  - 
y provione  d e  Banhos do1 Bx t ran je ro  como ebn: e l  Bnnco In te f  

dmericsno de  D e e a r ~ l l o ,  e l  Banco Nundial ,  e tc .  

Es p o l f t i c a  do algunos bancoa que 10s c r b d i t o a  de avfo no - 
e x c e d u  d e  un 307. d e l  c a p i t a l  c o n t a b l e  a jus tndo.  Como a e  - 
puede obeervar  e l  o b j e t a  d e l  pr&stamo de  h a b i l i t a c f b n  o av fo  

es r e t o r z a r  e l  a c t i v o  c i r c u l a n t o  d e l  negocio p a r a  impulear  - 
l a  t ransPornacibn  o produccibn d e  bienes. 

PRBSTAMOS RBFACCIOlTARI0S.- La8 c n r a c t e r f a t i c m e  do l o 8  prbe- 

tomoa r e f a c c i o n a r i o e  eon summente pa rec idae  a  l a e  de  10s - 
preetamos d e  avio ,  ea l a  miema operac ibn  modiante l a  c u a l  e l  
banco pone una can t idad  d e  d inoro  a d iepoe ic i6n  do1 c l i e n t e -  

pmra que o s t e  l o  use  eegdn e e  haya couvenido. qaednndo o b l i -  

godo e l  c l i e n t e  a  devolver  a 1  banco e l  d ine ro  d e l  que d i s p o a  

ga mhe 10s i n t e r s e e s ,  ,gastoe y cornieiones que e e  pac ten  en - 
e l  r e a p e c t i w  con t ra to .  l o  a h t e r i o r  e a t 6  eeilnlado en e l  A r t &  

cu lo  ?91 de  l a  L.G.T. y.0.C. 

Bate t i p o  d e  prI3etame a 1  i g u a l  que 10s de av fo  e e t h  d e d i c r  

doe a 1  Pornento de  1. produccibn y t rnns fo rnac lbn  de  bienee.  

po r  io que t m p o c o  son ' a p l i c m b l e e  a 1  comercio, s i n 0  enicemen_ 

t e  a l a e  activLdmdes i d d u e t r i a l e e ,  a g r f c o l a s  y ganaderae que 

eon neceearLms p a r a  e l  d e e a r r b l l o  econbmico d e l .  p a i e ;  a e  c o a  

cede  prePerentemmte  a produc to res  g t ransformadoroe ya e a t 2  

b lec idoe ,  porqme eds t e  mayor.seguridad en l a  recuperac ibn  - 
d e l  c rb6 i to .  

81 d e e t i n o  d e l  c ~ b 6 i t o  r e f a c c i o n a r i o  e e  p a c t a  en e l  c o n t r a t o  
que por  e e t o ' p r b e t m o  a e  c e l o b r a  p el  d e e t i n o  l o  determina - 
01 A r t l c u l o  323 de  ' l a  L.O.T.O.L. 



Bn v i r t n d  d e l  c o n t r a t o  do c r e d i t 0  r o P a c c i o n n r i o ,  01 a c r e d i t a -  

do quoda o b l i g n d o  a i n v e r t i r  e l  i m p o r t o  d e l  c r e d i t 0  p r e c i e a - -  

mpnte en  l a  a d q u i s i c i d n  d e  a p o r o s ,  i n s t r u m e n t o s ,  6 t i l e a  d o  15 
b r a n z a ,  abonoe ,  ganado o  a n i m a l e s  d e  c r f a ,  en  l a  r e a l i z a c i b n -  

d e  p l a n t a c i o n e s  o  c u l t i v o s  c i c l i c o s  o  per!naaontos,  e n  l a  a p e 2  

t u r a  d e  t i e r r a e  p a r a  e l  c u l t i v o ,  en  l a  compra o  i n e t a l a c i 6 n  - 
be  m a q u i n a r i a e  y e n  l a  c o n s t r u c c i 6 n  o  r o a l i z a c i 6 n  d e  o b r a a  m a  
t e r i a l e s  n e c e s a r i a e  p a r a  e l  Pornento d o  l a  e n p r o s a  d e l  n c r e d i -  

t ado .  

Tambien podrA p a c t a r e e  on 01 c o n t r a t o  do c r e d i t 0  rePacc5,ona-- 

r i o ,  que  p a r t e  d e l  i m p o r t e  do1  c r e d i t 0  e e  d e s t i n o  a  c u b r i r  - 
l a 8  r e s p o n a a b i l i d a d e s  P i s c a l c s  v ~ c  p o s e n . s o b r o  l a  ompreen d e l  

a c r e d i t a d o  o  s o b r e  10s b i e n e a  q u e  e a t e  u s e  con  rnotivo d e  l a  - 
misma, a 1  t i s m p o  d e  c e l e b r a r s e  e l  c o n t r a t o ,  y quo p a r t e  ae i - -  

mismo do e a e  i m p o r t e  se a p l i q n e  n  p a g a r  10s adeudos  e n  que  h u  

b i e r e  i q c u r r i d o  e l  a c r e d i t a d o  p o r  g a s t o s  d e  o x p l o t a c i 6 n  o  p o r  

l a  compra db l o a  b i e n e a  mueb les  o  i n m u e b l e a ,  o  d e  l a  a j e c u c i 6 n  

d e  l a a  o b r n e  qne  a n t e s  s o  n c n c i o n n n ,  ~ i e m p r o  que  10s a c t o s  

o p o r a c i o n e s  d e  que p rocedan  t a l e a  adeudos'  hayan t o n i d o  l u g a r -  

d e n t r o  d e l  aiio n n t o r i o r  a  l a  Pecha d e l  c o n t r a t o . .  

B 1  c l i e n t e  ademne d e  Pirrnar e l  c o n t r a t o  Pi rma uno o  v a r i o s  p a  

g a r 6 8  amparando e l  i m p o r t e  d e l  c r e d i t o ;  A r t f c u l o  325 L.G.T.O. 

C. 

B 1  A r t i c u l o  11 d e  l a  L.G.I.C.O.A. e a t a b l e c e  e l  p l n z o  maxim0 - 
p a r a  que l o a  bancoa d e  d e p 6 a i t o  concedan p r e s t a m o a  r e P a c c i o n 5  

r i o a  es do 1 5  aEos  aunque p o r  c o e t u m b r e  es usado  como m a x i m 0  
e l  p l a z o  d e  10 aiioo,  o i n  embargo,  l e e  p o l i t i c a s  d e  un banco - 
pueden P i j h r  un p l a z o  m&ximo=quivalente a  l a  mi tnd  d e l  t i empo  

que l a  Loy a e f i a l a  como m&ximo. 

P o r  l o  que  r e e p o c t a  a  g a r a n t i a s ,  a 1  i g u a l  qne  en 10s c r e d i t o s  

d e  a v i o  adcmAs ic l a s  g a r a n t i a s  e s p e c f P i c a s  o  n a t u r a l e e  d e l  - 

I 
c r e d i t o  ( A r t i c u l o  125L.G.I.C.O.A.). e l  banco pnede  o b t e n e r  g~ 

r a n t i a s  a d i c i o n a l e s  como s o n  l a e  P i a n z a e ,  m u e b l e s ,  i n m u e b l e e ;  



b s t a e  g a r a n t i a s  a d i c i o n a l e a ,  no n e c e a a r i a m o n t o  doben c o n d i s -  

t i r  en b i o n e e  p r o p i o e  d o 1  a c r e d i t n d o ,  o i n o  quo b i e n  puodon - 
ser dq t e r c e r a e  p e r s o n a e ;  e l  A r t i c u l o  334 d e  l a  L.G.T.O.C. - 
10s c r b d i t o e  r e f a c c i o n a r i o e  q u e d a r a n  g n r a n t i z a d o s  s i m u l t A n e a  

o  s e p a r a d a m e n t e ,  con l a s  P i n c a s ,  c o n s t r u c c i o n e s  y  e d i f i c i o s .  

m a q u i n a r i a e ,  i n s t r u m o n t o e ,  mueblos  y  b t i l e s ,  y  con 10s Pru-- 

t o e  o  p r o d u c t 0 8  P u t u r o e ,  p e n d i o n t o s  o  y a  o b t e n i d o s  d c  lo.  om- 

p r e s n  a  cuyo Pomento haya , a i d 0  d e s t i n a d o  a 1  p r8e tam0,  A r t l c z  

l o  336 L.G.T.O.C. 

Loo c o n t r a t o e  . d e  c r b d i t o  r e P r r c c i o n a r i o s  o  d e  h n b i l i t n c i d n  o  

a v i  o  : 

I. E x p r e e n r i n  e l  o ,b je to  de  l a  o p e r n c i o n ,  I n  d u r n c i 6 n  y  l a -  

Pormo. en q u e  e l  b e n c f i c i a r i o  podrh d i s p o n e r  d e l  c r e d i t 0  

m a t e r i a  d e l  c o n t r a t o .  

11. F i j a r b n ,  con t o d a  p r e c i e i 6 n ,  l o e  b i e n o a  que a e  nPec ten-  

en g n r n n t f a ,  y  ee f ia la rdn  10s demds t b r m i n o s  y c o n d i c i o -  

n o s  ' d e l  c o n t r n t o .  

111. S e  consignnrAn cn c o n t r a t o  p r i v a d o ,  que e e  P i r m a r a  por- 

t r i p l i c n d o  a n t e  do6 t e s t i g o e  c o n o c i d o e  y  a e  r a t i P i c a r A n  

a n t e  e l  encnrczado d e  R e g i e t r o  P l b l i c o  d e  q u e  h n b l a  i n  - 
Prnc'cibn I V .  

I V .  Serhn  i n a c r i t o s  en e l  R e g i s t r o  d e  H i p o t e c n s  que c o r r e e -  

ponda,  ecgGn l a  u b i c a c i 6 n  d e  10s b i e n e a  n P e c t o s  en &a-- 

r a n t i a ,  o en e l  R e C i s t r o  d e  Comercio respective, cuando 

e n  l a  g a r a n t f a  no e e  i n c l u y a  1 6  d o  b i c n o e  inmueblee .  

Loe c o n t r a t o e  d e  h a b i l i t a c i 6 n  o  r e p n c c i b n  n o  e a r t i r h n  : 
e i e c t o e  c o n t r a  t e r c e r o ,  s i n 0  d e e d e  l a  Pecha y  h o r a  d e  - 
e n  i n e c r i p c i 6 n  en e l  R e g f i t r o .  

A 1  i g u a l  ,que en loe  c r b d i t o e  d e  a v i o ,  e e  n o c e e n r i o  que a e  e= 

t a b 1 o ~ c a ' ~ u e  e l  c r b d i t o  puede  eer d e s c o n t a b l c  e n  a l g u n o  d e  - 
l o 8 , F o n d o s  monciohados cuando ee v i e r o n  l o e  d e  avf0 .  L6gic- 



monte a  10s bpncos l e e  conviene deecontar  e s t a s  operac ionee .  

E l  Fondo de  Carnn t i a  y Fomfnto a  l a  I n d o s t r i a  Medians y Pe-- 

qaoiia y e l  Fondo de  Carant fa  y Fomento a l a  A g r i c u l t a r a .  Ga- 

nade r i a  y Avicul tura ,  Pueron creados  pnrn P a c i l i t a r  e l  finan_ 

c i d c n t o  P Cior t ae  onpre6as. con e l  o b j e t o  de  Pornentarlea y 

c o n s e r v a r l a i ,  y dnn oportunidad a 10s bnncos do deecontar  - 
l o e  r e s p e c t i w s  cont ra toa .  

Usaalmente y dependiondo do 16s p o l i t i c n s  de cnda banco, 10s 

c r e d i t 0 6  rePnccionar ioe  no exceden d e l  401. d e l  c a p i t a l  c o n t a  

b l e  d e  l a  enpresm. 

La P ins l idad  d e l  prbstamo rePnccionar io ,  eo r e f o r z a r  e l  act 
vo P i j o  de  un negocio,  p a r a  irnpalsar l a  transPormnci6n o p r o  

ducci6n d e  bienea. 

Be necesa r io  c o n t a r  con 10s c e r t i P i c a d o e  de l i b e r t a d  o g r a v i  

men correapondientea  d e l a  o l a e  propiedndes pa ra  p r o t e g e r  e l  

c r h d i t o .  



RE.DILITACION 0 A V I O  REFACCIONARIO 

FINALIDAD: Fomentar l o  trnnseormaci6n Fomentar l a  t rnnsforma.  

o  producci6n de b iones ,  re c i6n  o  producci6n d e  . 
forzando e l  a c t i v o  circu-- biones reeorzando e l  a! 

l a n t e  d e l  s u j e t o  de c r6d i -  t i v o  P i j o  d e l  e u j e t o  d< 

to. c r 6 d i t o .  

PLAW AtAXIhfO: 2  aifoe. 1 5  aifoe. 

GARANTIAS: La g a r a n t i a  eepec iP ica  .fin& La g a r n n t i a  e e p e c i ? i c b  

camente puedo e e r  l o  que - puede s o r  c u a l q u i e r  - - 
s e  obtsnga con e l  nso del-  bion mueble o  inmueblm- 

c r b d i t o ,  aunque bs to  s e a  a  do1 nogocio,  aunque no- 

Puturo o  e a t 6  pendiente .  l o  haya adqu i r ido  con - 
Ademfia de l a e  g a r a n t i a s  - e l  impor te  d e l  c r e d i t o ,  

ad ic iona les .  AdomIis d e  l a 6  g a r n u t t a t  

a d i c i o n a l e e .  

PRESTA?.!OS PARA LA ADQUISICION DE DIENES DE. COASWIO DLTRADER0.- 

Lou pr6stamoe p a r a  l a  adqu i s i c i6n  de  bienos de  consurno duradero  

son 10s quo e e  conceden p a r o  l a  adqu i s i c i6n  de b ienee  nuevos d e  

coneumo duradero  t a l e e  como: autombviles ,  r ePr ige rndoros ,  t r n c -  

t o r o s ,  camionote.al tocadiscoo,  t e l e v i e o r e s ,  e t c .  

B 1  Banco de BIBxico. S.A., 5.8 e a t s b l e c i d o  conio requisite p a r a  - 
que 10s bancoe otbrguen e s t e  t i p o  de  prBstamo, que e l  solicits= 
t e  cubra  p o r l o  menoe un 20% 4 e l . v a l o r  do1 h ien  que deseu adqui- 

rir. 

Loo bancoe d e  dep6s i to  conceden i o s  pr6etamos ABCD a  p lazoe  - d c  

6,  12 ,  18 y 24 maoee, y l a  Pormo d e  pngo debe e e r  mensuml, con- 

excepci6n de  10s concedidoe a  a g r i c u l t o r e s .  pa ro  l o o  qoe e e  p a 2  

d e  e a t a b l e c e r  pagoe  onuales. los prbstamos ABCD qua son c o u t c  

d idos  p a r a  l a  cornpra d e  au ton6v i l ea  o  carnionetae, debon aaegu- 

r a r e e  emtoe b ienes  por  'cuenta d e l . e u j e t o c e  c r b d i t o .  



El Danco de  Albrico, S.A., ha ee tab loc ido  l i n ~ i t o e  porn do te r -  

minar e l  impor te  nbrimo de  Betoe preetarnoa, medinnte porden- 

t a j o e  que s e  nplicnn a 1  i n g r e e o  mensnal do1 e n j e t o  Be c r8d i -  

to.  0 

Debe calcularoe e l  monto de l o 8  i n g r e s o e  d e l  c l i o n t o  d u r a n t e  

e l  per iod0 do v igencia  l e l  c r e d i t 0  y eobre  81  a p l i c n r e e  un - 
determinndo porcen ta j e ;  e l  r e s u l t a d o  ob ten ido  eerA e l  import* 

mhrimo d e l  prbetnmo. 

Porcen ta j ee  Aplicabloe seg6n e l  Bnnco de  Mbxico, S.A. 
10% cunndo e l  i n g r e e o  menennl ee  de G1.600.00 a  93,000.00 

. 157. cuando e l  i ng reeo  mensual oe de  G3,000.00 a  66.000.00 

20% c u ~ d o  e l  ing reeo  meneual ea  d e  E6.000.00 en ade lan te .  

AdemAe de. l a e  p o l i t i c n e  e e t a b l e c i d a e  por e l  ,Bnnco de  M4xic0, 

S.I . . ,  cada uno d e  l o e  bancoa phede o e t a b l o c e r  e n s  p rop iae  p c  

li ticae.,  por  ejemplo: 

1.- No conceder e e t o s  prbstarnoe n  pereonae mayoroe do 60  -- 
aiioe. 

2.- Ao concoderloe cunndo l o e  enreeos  normalee d e l  e o l i c i t a a  

te excedan de  on BOX d e  s u s ' i n g r e e o e .  

p~~sTkb!O PERSONAL.- Lo8 prbetamoe pereonalse*eo conceden -- 
p a r a  e a t i s f a c e r  neces i l adee  t a l e s  comor 

- Adquieici6n d e  a r t i c u l o e  p a r a  e l  hogar (nnevve o  ueado.). 

- Cornpra do a u t o d v i l e e  (nnevoe o  ueadoe). 

- Neceeidadee f d l i a r e s  (bodas,  enferrnedadee, e t c . )  

- Finnnciamiento de v i a j e s .  

- Reparaci6n d e  inmuebles. 

- Otros  f i n e s  d e  ca rAc te r  ~ A l o g o .  

Como puede obse rva ree  e s t e  t i p o  do preetarnoe eon e i m i l n r e e  - 
a  10s de  ABCD, generalmente e l  monto de  10s prBetamos peroo- 

na loe  e e  ba jo ,  por  e l l o  pe  ... d e e t i n a n  a  c u b r i r  nccbs idades  p e r  

eOnnle2) no coetOe.8. 



CARTLS DE CRBD1TD.- Una c a r t a  d e  cr.Edito e s  un documento e x  - 
p c d i d o  p o r  un bnnco, quc v a  d i r i g i d o  a  uno o  m A s  bancos  d e  - 
o t r a s  p l a z a s  d e  l a  Rept ibl ica  o  d e l  E x t r n n j e r o ,  m c d i n n t e  e l  - 
c u a l  l ee  o r d e n a  p a g a r  a  un b c n o P i c i a r i o  10s c a n t i d a d e s  q u e  - 
s o l i c i t e ,  h e s t a  c u b r i r  de te rminado  monto; l a s  c n r t a s  d e  - - 
c r b d i t o  pueden e x t e n d e r e e  p a r a  s e r  p o g a d e r a s  en moncda n a c i o  

r i a l  o  e n  moneda e x t r a n j e r a .  

Las  c a r t a s  d e  c r e d i t 0  a e  o r p i d c n  cunndo a l g 6 n  c l i e n t e  v a  a  - 
r e a l i k a r  un v i a j e  y s o l i c i t n  P n c i l i d n d e s  p a r a  c o b r a r  d i n e r o -  

en l a  o  l a s  p l a z a s  que v i s i t n r A .  E l  c l i e n t e  puede a d q u i r i r -  

una  c a r t a  d e  c r e d i t 0  l i q n i d n n d o  s u  i m p o r t e  on o P e c t i v o  o so- 

l i c i t a n d o l a  n  " c r 8 d i t o n ;  s i  e l  c l i e n t e  pnga i n  c a r t a  a1  mo- 

mcnto d e  r e c i b i r l a ,  p o s t e r i o r m e n t e  s o  l o  ' r e c n b o l e a  l a  c a n t i -  

dbd d e  l a  q u e  en e u  c a s o  no l l e ~ 6  a  d i s p o n e r .  

S i  un banco d i r i g e  a o t r o  una c n r t a  d e  c r e d i t o ,  s e  l e  d e s i g - '  

n a  s implemento  como " c a r t a  do c r @ d i t o l ' ,  y en c l  c n s o  d o  ,quc- 

e l  banco e m i s o r  i n  d i r i j a  a doe bancos  o  mas, se l e  denomina 

cono " c a r t a  c i r c u l a r  d e  c r b d i t o " .  

La v i g o n c i a  maxima d e  unn c n r t a  d e  c r e d i t 0  o  de  unn c a r t a  - 
c i r c u l a r  d e . c r 6 d i t o  es d e  1 8 0  d f a a .  

81 banco que p a g a  l a  c a r t a  d e  c r e d i t 0  r e c a b a  . l a  Pirma d e l  - 
c l i o n t e  'en un r e c i b o  y a n o t a  en e l  r e v e r s o  d e  l a  c a r t a  l a  - 
c e n t i d a d  que l i q u i d 6  y p o r  cndn pago quc r o a l i z a  c l  banco a 1  

q u c  l o  p r e s e n t a n  l a  c a r t s ,  o P e c t 6 n  un c o b r o  a 1  banco q u e  la- 

e x p i d i b ,  r e n i t # 6 n d o l e  e l  r e c i b o  c o r r e e p o n d i e n t e  y cuando  ee-  

p a g a  e l  a a l d o  d e  l a  c a r t a ,  a e  c a n c e l a  y e e  d e v u e l v e  a 1  banco 

que l a  e r p i d i 6  y 6 s t e  ee o l  r o e p o n e a b l e  d e  c u b r i r  l a s  c a n t i -  

d a d e a  que pnauen 10s bancoe a 1  ampnro d o  el lae.  

Tra tAndose  d e  una c a r t n  d e  c r b d f t o  s o b r e  e l  e x t r a n j e r o ,  l a - -  

o p e r a c i 6 n  g e n e r n l m e n t e  a e  p r e e e n t a  como s i g u e :  



E l  c l i q n t e  d i s p o n e  d o . d i P e r e n t o s  c a n t i d o d e s  on s u  v i n j e  a1 

e x t r a n j e r o ,  median to  l a  p r e s o n t a c i b n  de  l o  c n r t n  a  10s ba= 

c o s  n  q u i e n e e  v n  d i r i g i d n ;  e s t o e  a  GU voz ,  c o b r a r h n  n l  ba= 

co roembolsador  (Brmco E x t r a n j e r o )  e n v i n n d o l o  10s r e s p e c t i  

voe conppobontee ;  b e t e  Gl t imo c o b r a  10s i m p o r t e s  que cu-- 

b r i 6  n l  banco o m i ? ~ ~  d e  l o  c o r t a .  

i n  l n s  c a r t n e  d e  c r e d i t 0  on monedn e x t r a n j e r a ,  i n t o r v i o n o -  

e l  banco reembolsodor  ( q l  que r e e n b o l s a  n l  banco que  paga- 

a 1  b o n o P i c i a r i o ) .  La v e n t n j o  d e  o s t o  c o n s i s t e  e n  que l o s -  

bancos  roombolsndores  eon b a s t a n t e  g r a n d e s ,  muy p r e s t i g i o -  

d o s ,  C O ~ O C ~ ~ O G  i n t e r n o c i o n a l m e n t e  y t i o n o n  muchos c o r r e s - -  

p o n s n l e s .  

E s t o s  bancos  imprimen l a s  Pormos quo se u t i l i z n n  p a r a  l a s -  

c o r t a s  en monoda e x t r a n j o r a  y  p o r  c o n v e n i o ,  se  r e s p o n s a b i l l  

z a n  d e  r e e n b o l e a r  e l  i m p o r t c  d e  l o  qne  e e  d i s p o n g a  medinn- 

t c  s n o  c a r t a s ,  cobran<o p o r  0110 una c i e r t a  c o n i s i b n .  

Bjemplo g e n o r n l  d e  una c a r t n  c i r c u l a r  de  c r 6 d i t o :  

Iio~ocrbre d e l  Banco 

A 1  Bnnco . C o r r e e p o n s a l  

Es t imodos C o r r e s p o n e a l e e :  

Nos e e  g r a t o  p r e s e n t a r l e a  a 1  eeRor  , cuya--. 

f i r m a  a p a r e c e  a 1  c a l c e  p a r a  P i n e s  d e  i d e n t i P i c a c i 6 n . E l  -- 
soi ior  n o c e s i t n ' r h  p r o v e e r s o  d e  Pondos,  p o r  l o  que  l o o  onto-  

r i z a m o s  a  p a g a r l e  h o s t s  l a  c o n t i d a d  de-U.S. CY. 05,000.00- 

(CIAW MIL WLLRDS 00/100)  c o n t r a  r e c i b o s  Pirmados p o r  el- 
b e n o P i c i a r i o .  



E s t o o  i n p o r t e a  s o  s o r v i r d n  c a r g a r l o s  n  c u o n t a  do: (nombre d o 1  

banco r e c m b o l s n d o r ) .  

Leo sup l icamob n n o t a r  on 01 r.evoroo d e  b e t a  c n r t a  l a s  d i s p o e i  

c i o n e s  a 1  amparo d e  B e t a ,  y r e n i t i r n o s l n  debidnmento c a n c e l a -  
', . 

d a  a 1  e f e c t n e r  l a  e l t i m a  l i q u i d a c i d n .  

E s t a  a u t o r i z a c i 6 n  t e n b r a  v i g e n c i a  h n s t a  e l  d i n :  ( f e c h a  d o  v e n  

c i m i e n t o )  . 
Agrndeciendo d o  nntonnno l a  n t o n c i d n  que se s i r v n n  p r e s t a r  a  

n u e s t r o  c l i o n t o ,  1.0s saludnmoo c o r d i a l m e n t e .  . . 

Firma Benef i c i a r i o  F i r n n  Banco h i i s o r  

CRE3ImS CO'.!E7CI.\LES.-' Hnsta  c i o r t o  p u n t o ,  b s t e  t i p 0  do c r & -  -------.- 
d i t o  es $ a r e c i d o  a l o o  c a r t a s  d o  c r b d i t o .  En o p o r s c i o n o s  do 

comprn-venta on que  l a  e n t r e g n  d e  l a  n e r c n n c i a  y e l  pago no - 
s o n  s imul tAneoe ,  s u r g e n  d c s c o n f i a n z n s .  E l  vendodor t e n e  no- 

r o c i b i r  c l  p a g o ,  s i  e n t r e g a  p r i m e r o  l a  n a ' r c n n c i a ;  y e l  c o n p r z  

d o r  t o n e  no r e c i b i r  l a  m e r c a n c l a ,  s i  pago p o r  a d e l a n t a d o .  

l e d i a n t e  10s c r b d i t o s  c o m e r c i a l e s  s o  r o o u e l v o n  e s t o s  problo--  

mns, 10s bancos  func ionan  como i n t o r m e d i n r i o s  h o n o r a b l e s  d e  - 
u n a  o p e r a c i d n  d e  compra-vento, o f r e c i e n d o  c o n f i a n z a  n  l a s  p a r  

tes que i n t o r v i e n e n ,  ee d o c i r ,  a 1  comprador y a 1  vendodor.  

B 1  comprador s o l i c i t a  e l  c r b d i t o  c o n e r c i e l  e l  bnnco emiaor  y 

p r o n e t o  p n g a r l e  cunndo b e t o  l o  e p t r e g u e  l a  documentaci6n que-. 

ampara l a  moreanc ia .  

P o r  modio ,do1 c r b d i t o  c o n e r c i e l ,  e l  banco e m i s o r  d o  i n s t r u c -  

c i o n o s  a 1  banco c o r r e s p o n a a l  p a r a  que  pnguo e l  i m p o r t 0  d e l  - 
c r e d i t 0  a1 b e n e f i c i a r i o  o vendodor .  



B 1  banco c o r r e s p o n s n l  c o b r a  a 1  emieor ,  c o n t r a  l a  e n t r e i a  d e  

l a  documentac ibn  de  l a  morcnncfa .  

81 bnnco c o r r e s p o n e a l  paga  a 1  vendedor  o  b e n e P i c i n r i o ,  con- 

t r a  r e c e p c i d n  d o  l a  documentaci6n d c  l a  morcnncia  n d q u i r i d a .  

81 vendedor  o  b o n c C i c i a r i o  d c l  c r e d i t 0  c o m o r c i a l  o  c a r t a  c o  - 
m e r c i a l  d e  c r e d i t 0  o n v i a  p o r  s u  p a r t o  i n  morcnncfn n l  bnnco 

e x i s o r  o  d i r e c t n m e n t c  n l  c l i e n t e  o  conprndor  sogdn l o  c o t e -  

b l e z c a  e l  c e e d i t o  c o s e r c i a l  en p a r t i c u l a r .  

La n p e r t a r a  d o  un c r e d i t 0  c o m e r c i n l  oupone un c o n v c n i o  co- 

m e r c i n l  en ol  quo un banco se  c o n s t i t u y e  e n  i n t e r n c d i a r i o .  

y 3  que con e l  c r e d i t 0  bueno y  b i c n  c o n o c i d o ,  g a r a n t i z a  am-- 

p l i a m e n t o  e l  campl imicn to  d e l  pago p o r  p a r t c  d e l  c o n p r a d o r .  

y  que por ,  p a r t e  d e l  vendedor  e e  r e a l i c e  l a  c o r r e c t a  expedL 

c i 6 n  d e  10s documontoe q a e  amparan l a  m e r c a n c f a .  

Los c r e d i t o s  c o m o r c i a l e e  e o  c e t a b l e c e n  en l a  nonoda y p o r  - 
e l  i m p o r t e  que e l  c l i c n t e  solicits' y  e l  banco a c e p t a .  La - 
v i g e n c i a  mhxima d e  un c r e d i t o  c o m o r c i a l  es l a  mismn q u e  l a -  

d e  una  c a r t a  d e  c r b d i t o ;  o  ee-a d e  1 8 0  d i n s ,  y  puede  s o r  e= 

moneda n a c i o n a l  o  e x t r a n j e r a  y  e l  monto e s t a  d e  a c u c r d o  - 
con e l  e s t u d i o  d e  c r e d i t o  quo p a r a  e l l o  se p r a c t i c a .  

Loe c r b d i t o  c o m o r c i a l o s  pueden e s t a b l e c e r a e  con c n r h c t e r  d o  

r e v o c a b l e 8  o  con e l  d e  i r r e v o c a b l e s ,  10s p r i m e r o e  d e  e l l o s ,  

es d e c i r  103 r e v o c a b l e e ,  pucden m o d i P i c a r s e  o  c a n c e l a r a e  - 
p o r  i n e t r n c c i o n e e  d e l  s o l i c i t a n t e  (comprndor)  m i e n t r a e  e l  - 
bnnco c o r r e a p o n s a l  no haya e P e c t u a d o  s u  pa80 n l  benePicia--  

r i o  ( v o n d c d o r ) .  P o r  e l  c o n t r n r i o ,  10s c r e d i t o s  c o m e r c i a l o e  

i r r e v o c a b l e s .  eon a q u e l l o e  q u e  no pueden m o d i P i c n r s e  n i  c a p  

c e l a r e e  s i n  p r o v i o  acuerdo  d e  t o d n s  l a 8  p a r t e s ;  es d e c i r  - 
q u e  l o e  bancoe i n t e r e s a d o e ,  d e l  compr3dor y  d c l  vendedor .  

Segfin l a  Porma como e l  c l i e n t e  vaya  a  p a g a r  a 1  banco e m i e o r  



e l  c r e d i t 0  c o n o r c i n l  puodo s e r  s i n  r e P i n a n c i a m i o n t o  o  con 

r o P i n a n c i n m i o n t o .  Un c r d d i t o  c o m e r c i n l  e e  e i n  repinan---  

c i a m i o n t o  cunndo e l  c l i e n t o  c o n v i e n e  con e l  bnnco p a g a ~ l e  

en  e l  momento en que  este f i l t imo  l o  e n t r e g u c  i n  document: 

c i b n  c o n t r a  l a  gue n c e p t b  o l  paeo .  Es un c r d d i t o  comer-- 

c i a 1  con  r e P i n a n c i d m i e n , t o  cuondo e l  c l i e n t e  ( c o n ? r n d o r )  - 
r e c i b e  l a  m e r c a n c i a  y no pogn inmedintar:ic:ito a 1  bnnco e m i  

c o r .  h . e s t o s  c n s o e  do c r e d i t o s  c o n e r c i n l e s  con r e f i n a n -  

c i a m i e n t o .  o 1 , c l i e n t e  Pi rma un p n g n r e  en  e l  momonto e n  - 
que  o l  banco l e  p r e s e n t n  l a  documentacibn d e  i n  mercnnc ia .  

E s t e  t i p o  .de c r e d i t o s  puodon c o n c e d e r s e  con  o  s i n  g a r a n t i a  

r e a l ,  sagfin 13s c a r a f t e r i s t i c a s  d e l  c l i e n t e  y d o 1  resu l t .  

do  d o 1  e e t u d i o  d e  c r d d i t o ,  goneralnc:: :~ l a  g a r n n t l a  e s  un 

d e p b s i t o  e n  e P e c t i v o  y e e  un p o r c e n t a j e  que  v a r f n  h a s t n  - 
e l  c i e n  p o r  c i e n t o .  

Los c r e d i t o s  c o n c r c i n l e s  s e  conceden s i n  e a r a n t f a  cunndo- 

e l  r e s u l t a d o  d e  s u  e e t u d i o  e s  sumamente P n v o r n b l e  y oPre -  

c e  un r i e s g o  minimo. Lo6 c r 6 d i t o e  c o m e r c i a l e s  pueden COP 

c e d e r s e  con  c o n t r o l  do mercnnc in  o  s i n  c o n t r o l  d o  mercan- 

c i a ,  cunndo e l  bnnco que  concede  e l  c r d d i t o  r e c i b e  d i r e c -  

t a m e n t e  y endosndos  n  e n  f a v o r  10s documcntos q u e  amparan 

l a  p r o p i e d a d  d e  l a 8  m e r c n n c i a e ,  con  10s c u n l e s  puede  re-- 

c l a m a r l a s  e n  e l  e i t i o  a 1  -que n r r i b a n .  

S e  d i c e  q u e  es un c r e d i t 0  c o m e r c i a l  "con c o n t r o l  d e  l a  me= 

c a n c f  am. 

PAGOS AUTOR1ZAIMS.- Cuando a l g l n  c l i e n t o  n e c e e i t a  hace r -  

pagoe e n  o t r a  p l a z a ,  pnede  s o l i c i t n r  un c r e d i t 0  e n  pagoe  

a u t o r i z a d o e .  E l  c l i o n t c  proinoto roembolea r  a 1  banco l o 6  

pagos  q u e  este r e a l i c e  p o r  e u  c o e n t a .  



81 banco quo concedo e l  c r b d i t o  o n v i n  i n s t r u c c i o n o e  a 1  banco 

c o r r e e p o n e a l ,  p a r a  que o e t o  r e a l i c e  10s p a g o s  on l a  P o r n a  y 

p o r  l a  c a n t i d n d  que  e e  l o  i n d i c a .  

Los p a g o s  n u t o r i z a d o a  Puncionan en v i r t u d  de  i n  nu to r i zh- - -  

c i d n  d e l  c l i e n t e  p a r s  quo e l  panco pngue a  d e t e r d n a d n  per--  

s o n a ,  on o t r a  p l a z a ,  c i o r t a  c s n t i d n d  d e  d i n c r o .  E s t o s  p a e o s  

g e n c r a l p o n t e  se r o a l i z n n  n c d i a n t e  l e t r a s  d e  cnmbio g i r n d a s  - 
p o r  e l  c l i o n t c ,  quo e l  b o n e e i c i a r i o  c o b r a  on e l  banco c o r r e s  

p o n e a l .  

La l c t r a  d o  cnmbio a  Pavor  d e l  b e n o e f c i a r i o  d e  un pngo a n t o -  

r i z a d o ,  ee n e g o c i a b l o ,  ee d e c i r ,  e l  b e n e p i c i a r i o  d e  l a  misma 

.puede c e d e r  e n s  d e r e c h o s  endosbndo la  e n  e l  r e v e r a o  a  Pavor  - 
d e  o t r a  p e r a o a a .  

Los c r 6 d i t o e  conced idoe  on p a g o s  a u t o r i z n d o s  pueden ser r e v 2  

c a b l e s  o  i r r e v o c a b l e e  y s n  v i g o n c i a  mdxima es d e  1 8 0  d i n s .  

E l  monto d e  e s t o a  c r e h i t o s  e s t b  do a c u e r d o  con  10s r e s u l f a - -  

doe  d e l  e s t u d i o  d e  c r e d i t 0  qne  p a = a  e l l o  se p r n c t i c a ,  y a  un 

-mbximo d e l  10% d e l  c a p i t a l  c o n t a b l e  a j u s t a d o  y no  e x c e d e r  - 
tampoco e l  SO% d e l  c a p i t a l  c o n t a b l c  a j u s t a d o  l a  sxrna t o t a l  - 
d e  10s pagoe programadoe p a r a  un mes. O s r a  norma es quo el- 

importe . . .de  c a d a  pago no d e b e  ser p o r  mayor c a n t i d a d  q u e  l a  - 
o b t e n i d a  como promedio a n o a l  d e  s a l d o s  e n  c u e n t a  d e  c h e q u e s  

d u r a n t e  e l  6 l t i m o  d o .  I 

CREDIT0 SIWLE 0 EN CUENTA CO?RIENTE.- E s t e  c r b d i t o  9s cohn= 

p e n t e  c o n o c i d o  con l a 6  i n i c i a l o e  d e  "CCC". 

Nornalmente  e e t o s  c r b d i t o s  s o l o  se o t o r g a n  e n  c a s o o  d e  v e r d a  

d e r a  e x c e p c i d n  y a  c l i e n t e s  a  l o e  que i n t o r e e a r a  este e e r v i -  

c i o ,  en  compoaescibn p o r  o t r o s  n e g o c i o e  q u e  p r o p o r c i o n a n .  

B e t e  t i p o  d o  c r b d i t o  Punciona cuando e l  banco l c  p e r m i t e  "so 
b r e g i r a r e e w  en e u  c u e n t a  h a s t a  p o r  e l  l i m i t e  d e l  p rbe tamo C O P  



c e 6 i d o  expdi0,ndo cheQues c o n t r a  a u  c u e n t a  d e  c r b d i t o .  

Lne c u e n t a s  en c r 6 d i t o  s i m p l e  o  en c u e n t a  c o r r i e n t e ,  g e n e r a l  

monte  r e p r e s o n t a n  nn e a l d o  deudor  ( a  c a r g o  d e l  c l i e n t e ) ,  so- 

b r e  e l  c u a l  e l  banco. l e  c o b r a  un de te r rn inado  i n t e r b s .  

Los C.C.C. r e p r e s e n t a n  p a r a  e l  banco a l g u n a s  d e e v e n t a j a s ,  en 

cornparaci6n con  o t r o s  c r 6 d i t o a :  

- Bn mornentoa d e  e x c e e i v a  demnnda d e  c r b d i t o ,  e l  brrnco n o  - 
puede  r e s t r i n g i r  e l  u s 0  d e l  C.C.C. o t o r g a d o ,  p u e s  l o 6  c l i e n -  

tes t i e n o n  d e r e c h o  d e  d r n r  s i n  p r e v i o  a v i s o  h n s t a  p o r  e l  l& 

m i t e  aprobado.  

- B1 c l i e n t e  d i s p o n e  d e l  d i n e r o  n e d i a n t o  e l  neo  d e l  C.C.C. - 
s i n  que e l  banco t e n & n  r e c i p r o c i d n d  ndecuadn d e  Pondos e n  s n  

c u e n t a .  . 
En e s t e  t i p 0  do c r e d i t 0  e l  c l i e n t e  no pngn i n t c r e s o s  p o r  10s 

c h e q u e s  quc e x p i d e  n i i e n t r n s  e e t o s  ost'dn M c i r c u l a c i b n ;  l a  - 
r i g e n c i a  es t a r n b i b  d e  1 6 0  d i a s  rnhxirno r e n o v a b l e r  

No s o  pagan ,cheques  cunndo e l  s a l d o  deudor  l l e g a  a 1  l i m i t e  - 
p r e v i a m e n t e  e o t a b l e c i d o .  S e  r e c i b c n  d c p d s i t o s  d e l  c l i e n t e .  

y a  que e l  mnnejo d e  u n a c u e n t a  C.C.C. e s  s i m i l a r  n l  d e  unn - 
c u e n t a  d o  cheques .  



C A P I N L O  I1 

A N A L I S I S  



ANALISIS PINANCIEROS PARA EL OTORGABIIENTO DE CRED1TOS.- 

B A L A N C E . -  

De ncuerdo  con  e l  A r t i c u l o  149  d e  l a  Ley Genornl  d e  I n s t i  

t u c i o n e s  d e  C r e d i t 0  y  O r g n n i z n c i o n e s  A u x i l i o r e s  s e r h  en= 

c i o n o d o s  con p r i s i d n  d e  doe  a  d i c z  n5os  y m u l t a  h n s t n  do- 

un m i l l o n  d e  p e e o s :  

I. Lns p e r s o n a s  que,  con e l  p r o p d s i t o  d o  o b t e n e r  un pr&= 

tamo, p r o p o r c i o n e n  n  unn i n s t i r u c i 6 r  d e  c r e d i t o  u  of 

g n n i z n c i d n  a u x i l i n r ,  d a t o a  P a l s o s  s o b r e  o l  monto do- 

n c t i v o e  o  p a e i v o s  d e  unn e n t i d n d  o  p e r s o n n  P i s i c e  o- 

m o r a l ,  e i  como c o n s e c u e n c i n  de  e l l o  r e s u l t a  quebran-  

t o  p n t r i m o n i e l  p o r n  l n  i n e t i t u c i 6 n  u  o r g n n i z n c i b n .  

11. Loe P u n c i o n n r i o s  de  una i n s t i t u c i 6 n  d e  c r e d i t 0  n  o r -  

g n n i z n c i d n  n n x i l i n r  q u e ,  c o n o c i e n d o  l a  P a l s e d n d  s o b r e  

e l  monto d e  10s n c t i v o e  o  p n s i v o s ,  concednn e l  p r e s -  

tnmo a  que  80 r e f i e r e  i n  f r n c c i 6 n  a n t e r i o r ,  proan--- 

c iCndo6e 10s r e s u l t n d o s  q u e ' s e  i n d i c n n  en l a  mismn. 

111. Lns p e r s o n a s  que  p o r n  obten'ci* p r e s t a m o s  d e  une  i n e t l  

t u c i d n  d e  c r e d i t o  u  o r e a n i z a c i 6 n  n u x i l i a r  p r e s e n t e n -  

nvn ldoa  q u e  no c o r r e s p o n d n n  a  l a  r e a l i d a d ,  d e  mnnera 

q u e  e l  v e l o r  r e n l  d o  1 o s . b i e n e s  q u e  o f r e c e n  en guru= 

t i n  sea i n f e r i o r  a 1  i m p o r t e  d e l  c r b d i t o ,  r e s u l t a n d o -  

q u e b r n n t o  p a t r i m o n i a l  p n r n  l a  i n s t i t u c i b n  u  o r g n n i z a  

c i b n .  

I V .  Lo8 f u n c i o n a r i o s  d e  l a  i n s t i t u c i 6 n  u  o i g n n i z e c i 6 n  - 
a u x i l i e r  d e  c r e d i t o ,  que c o n o c i e n d o  l o e  v i c i o s  q u e  - 
e e i l n l a  i n  P r n c c i d n  a n t e r i o r ,  concsdnn e l  p r e s t n m o ,  - 
s i  e l  rnonto d e  l a  a l t e r a c i b n  h n b i e r e  s i d o  d e t e r m i n a n t e  

p a r a  c o n c e d e r l o  y ee pfodnce  q u e b r n n t o  p e t r i r n o n i a l  - 
p a r a  1 n  i n s t i t u c i 6 n  u  o r g n n i z n c i 6 n .  

Lo d i e p u e e t o  e n  este a r t i c u l o  no e x c l u y e  l a  irnpoei-- 

c i d n  d e  l a 6  e n n c i o n e s  q u e ,  conPorme a B s t a  u  o t r n s  - 



l e y e s ,  P'uercn a p l i c a b l e s  p o r  l a  c o d s i 6 n  d e  o t r o  n  

o t r o e  d e l i t o e .  

Es t a p l i t a b l e  e l  A r t f c u l o  386 d e l  Cbdigo P e n a l  psi-a e l  D i s -  

t r i t o  y T e r r i t o r i o s  F e d e r a l e s .  E l  b n l a n c e  debe  ser f i r m a -  

do p e r  e l  e o l i c i t n n t e ,  s n  r e p r e s e n t a n t e  l e g a l  o  npodorado.  

conp lementado  con e l  Es tado  d e  P e r d i d n s  y Cananc ine ,  cuan- 

do se t r n t e  d e  a n  n e g o c i o  o  s o c i e d a d  p a r n  q u e  d e  e s t a  man2 

r a ,  e l  c l i e n t e  h a c e  f e  d e  s u  a c t i v o  y  p a e i v o ,  p o r  l o  q a e  - 
d o  a c u e r d o  con  e l  A r t f c u l o  a n t e r i o r  s e  c o n s i d e r n r d  como - 
f r a u d e  e l  hecho d e  p r o p o r c i o n a r  d a t o s  f a l s o s .  

I i 4 F O R M A C I O N . -  
La i n P o r m a c i 6 n  es uno d e  10s P a c t o r e s  p r i m o r d i a l e s  p a r a  e l  

e e t u d i o  y  o t o r g a m i e n t o  d e  c r e d i t o e .  

Debido .a s u  i m p o r t a n c i a .  e s t o s  d e b e r d n  ser l o  m8s e x t e n s o s  

p o e i b l c s  p a r a  quc  n o s  p e r m i t a n  c o n o c e r  l a  h i s t o r i a  d e l  - - 
c l i e n t e  q a e  se e s t u d i a .  Es n e c e s a r i o  i n d a g n r  s o b r e  l a  m a -  

n o r n  d e  c u m p l i r  a u s  c o m p r o n i s o s ,  es d e c i r  l a m a n e r a  e n  q a e  

ee e n c u e n t r a  concep tundo  e l  c l i e n t e  con r e s p e c t o  n  s n  mora  

l i d n d  y metodoe d e  pago.  

Los c o m e n t a r i o s  he  l a  Porma e n  q o e  se e n c u e n t r a  d i s t r i b n i :  

do  e l  a c t i v o  y p a s i v o ' d e l  n c a o c i o ,  a e l  como d e  l a  a p r e c i s -  

c i 6 n  d e  10s i n P o r m a n t e s  d e l  c a p i t a l  d e l  i n v e s t i g n d o .  Tam- 

b i e n  es n e c e s n r i o  p r e g a n t a r  a c e r c a  d e  l a  e d a d ,  e s t n d o  ci--  

v i l ,  o r i g i n a r i o  d e  donde,  a c t i v i d a d  p r i n c i p a l .  

A N A L I S I S  D B  B A L A . N C B . -  

Como p r i m e r  p a s o  es n e c c s a r i o  r e d o n d o a r  a  m i l e s  l a e  c a n t i -  

d a d e s  p r e s e n t a d a s  p o r  e l  c l i c n t e  e n  e l  b c l a n c e ,  r e c l a e i p i -  

cAndolas  e n  r e n g l o n e s ,  p r i n c i p a l e . .  



Unn vez r ec la s iP icado  e e  procede a l o  qae e e  l lama c a e t i -  

gos, e s  d e c i r  qae e e  l e  r e e t a  un determfnado p o r c e n t a j e  a- 

cnda uno de  l o e  renglonea d e l  balance con e l  o b j e t o  de  l l e  - 
var  10s v a l o r e s  l o  mAa cqrca  pooiblo  a  un v a l o r  de  recape-  

r a c i 6 n  o p r o n t a  r e a l i z a c i 6 n .  Estoa c a s t i g o s  no a c  hacen - 
en m a  Porma r i g i d a ,  s i n o  que debe a j u s t a r s e  a  un c r i t e r i o  

e s p e c i a l  p a r a  cada caso,  d e  acuardo con 10s c l i e n t e e  qae - 
10s proporcionan y l o a  e s t andar  e s tnb lec idoe .  

Bin e m b a r ~ 0  deben e r f e t i r  c i e r t a a  normae pa ra  poder c o n t r o  

l a r  10s c a e t i g o e ,  por ejemplo: l a e  deprec inc ionee  ( cae t i - -  

g o e ) ,  en e l  rengldh do deudoree, s o  deberdn hacer  tonando- 

en cuen ta  e l  t i P o  de cnda negocio,  puee no e e  p o a i b l e  con- 

e i d e r a r  i g u a l  po rcen ta j e  do c a a t i g o  a 10s de ana PBbrica - 
d e  lam qae t i e n e n  deadoree mayor ie tas  impor tantee  y escogA 

doe, qae a  un negocio qae e e  dedica  a  l a  ven ta  de  a u t o n d v i  

l e s  o mueblee en. abonos. 

Asimismo, l a s  mercancias daben s e r  o b j e t o  de  a j u s t e s  dieti: 

t o e ,  aeghn e e  t r a t e  dc a r t i c u l o  de  primera neceaidad o de  - 
aacha  o de  poca demanda. 

Tomando en coneideracidn l o  expreendo antci-iormente, po r  - 
coatunbre  a e  ha adoptado como baae p a r a  ePec taa r  c a a t i g o e ,  

l o a  p o r c e n t a j e s  a igu ien tes :  

- Liquido y Circulante .  

-, Caja y Bancoe; bonos, cSdulas ,  cedee,  e t c . ,  obviamente no 

9% cae.tigan. 

- Documentoa por Cobrar 10% a 20% 

- Deudoree Varioa 15% a 30% 

- Mercanciae $09. a  30% 

- Gnnado p a r a  enfordm 10% a 20% . Inve r s ionee  r 
Hipotbcas a  ba C a m r  ,402 a 20% 



Accionee c o t i z a d a e  en e l  mercado 

Acciones  no c o t i z a d a e  en e l  mar- 

cad0 o ti t u l o a .  

- I n n o v i l i z a d o  : 
l l i enes  R a t c e e  

l a q u i n n r i a  

I n s t n l s c i o n e e  

I lueblcs  y U t i l e e  
! i 

Equipo d e  R a n s p o r t e  

Depbsi  t o s  en Garantf  a 

- A c t i v o  D i P e r i d o  

Deede l u e g o  10s p o r c e n t a j e s  a n t e r i o r e i  hnn e i d o ,  odop tndos  

do manora C e n o r a l ,  y por  l o  t a n t o  s u j e t o s  a m o d i l i c a c i o - -  

n e e  ndecuadae a  c a d s  c a s o  p a r t i c n l n r .  c o n s i d e r a n d o  ( e n  e l  
c a s o  d e  m e r c a a c f a s )  p o r  e j e n p l o ;  si b s t u s  son d e  f d c i l  - 
r e a l i z a c i b n ,  e l  c a s t i g o  d e b e  scr b a j o ,  s i  p o r  e l  con t ra - -  

r i o  se coneervon  mercanc ias  quo y a  t engan  t i e n p o  en bode- 

g a  y no tongnn mucha demanda, (como e a  e l  cnso  d e  l a 8  faf  

m a c i s e ) ,  e l  c a s t i g o  deberA e a r  mnyor. 

Cuando en 10s b a l n n c e s  que e e  e s t u d i a n  s o  p r e s e n t a n  depre -  

c i a c i o n e s ,  hny que  c o n s i d e r a r  como c n s t i g o  e l  i m p o r t e  de  - 
d i c h s s  d e p r e c i a c i o n o s  , a j u s t a n d o  e l  p o r c e n t a j e  a 1  que  ee- 

d o s e e  en e l  c a s o  d e  quC 01 p o r c e n t a j e  d e  l a  d e p r e c i a c i b n  - 
sea  i n f e r i o r  a  l o  coneJiderado a n t e r i o r m e n t s .  

Una v e z  q u o  se ha to rminsdo  con 10s e a a t i g o a ,  s e  i u m a  el - 
i m p o r t c  d e  c l l o e  y  bsa  c a n t i d a d  60 r e o t a  d o 1  c a p i t a l  c o n t a  - 
b l e  n j u s t a d o .  p a r a  de e e t a  mnnera o b t e n e r  e l  c a p i t a l  coat: 

b l e  a j u s t a d o .  



BALANCE CJZNERAL DB 

EQUIPOS ACRICOLAS. S.A. AL 12 DE JULIO DE 1978 

ACTIVO 

C I R C U L A R T B .  

Caja 5,000.00 

Dancom 192,125.00 

Adelantos s/comprae 25,000.00 

Docunentos por  Cobrar 2'535,066.00 

Cuentas por  Cobras o ~ e u b o r e s  750,000.00 

A r t l c u l o s  MenuPacturados 7'631,284.00 

TOTAL : 11'188,475.00 

F I J O .  

Accionoo y Vnlores no 

Cotizndos.  

Terrenoe 

E d i P i  c i  o s  

Kaquinar ia  y Equipo 

Equipo de  Transpor t6  

Muebloe y Enseree 

I n s t a l e c i o n d s  

12,000.00 

100,000.00 

1'000,000.00 

49,740.00 

210,300.00 

79,965.00 

30,000.00 

TOTAL: 1'482,005.00 

D I F B R I D O .  

Castom Pagadoa por  

Adelantado. i46,000.00 

P a t e n t e e  y Marcas 50,000.00 

TOTAL : 196.000.00 

. S12*866,480.00 



PASIVO Y CAPITAL 

CORTO PLAZO: 

Dnncoe 

D e p d s i t o s  d o  C l i e n t e a  

P r o v e c d o r e e  

G r a t i P i c a c i d n  a  Empleadoe 

Seguro S o c i a l  

Impueoto S o b r e  l a  Renta  

( d o  e e t o  a5o) .  

Impuesto  S o b r e  Ingreeom 

M e r c a n t i l o e .  

TOTAL: 

LARCO PLAZO: 

R e s c r v a  p a r a  I n d e n n i z a c i o n e s  

?DT'\L : 

TOTAL PASIVO: 

CAPITAL WNTABLB: 

C a p i t a l  S o c i a l  

U t i l i d n d o s  d e  E j e r c i c i o  

A n t e r i o r  no Ropnr t idae .  

Reoerva Legnl  

U t i l i d n d  d e l  E j e r c i c i o  

C o r r i e n t e .  

CAPITAL CONTABLB: 



BSTADO D D  PERDIDAS Y GANANCIAS DEL 13  DU J U L I O  DE 1977 AL 

12 DU J U L I O .  DE 1978. 

Vcntae T o t s l e s  

Coeto d e  Ventae 

U t i l i d a d  Bruta  

Pu b l i c i d a d  

Garan t i  a s  

Castoe d e  Vehiculoe 
Propioa .  233,825.00 

Dntronamiento a Pe r sona l  63.853.00 

Seguroa 149,058 .OO 

L i c e n c i a s  c Irnpucstoa, 639',479.00 

P n p e l c r f a  g Correo 34.713.00 

Compcnsacionee a 

Empleadoa. 186,600.00 

TOTAL D U  GASTOS: 1'339,534.00 



RECLASIFICtICIO~I Y AJUSTE DEL ACTIVO DEL BALANCB 

C i r c u l a n x  P r e s e n t a d o  2 
B P e c t i v o  on C a j a  5.0 - 
Bancon 192.0  - 
A d e l a n t o o  s/Compra 25.0 - 
Doctos .  p o r  C o b r a r  2 '535.0 10% 

C u e n t a s  p o r  C o b r s r  

o  Deudores .  750.0 20% 

A r t .  MnnuPacturadoe 7'681.0 10% 

A r t .  s n  P r o c s s o  - - - - 
M n t e r i a s  P r i m a 8  - - -  - - - -  
O t r o e  - - -  - - - -  
IDTAL: 11'18'8.0 10% .. 1'171.5 

a 
Acciones  y V o l o r e s  
no Co t i z a d o e .  12 .0  40% 5.0 

E d i P i c i o s  1'000.0 20% 200.0 

t . laquinar ia  y Eqnipo 50.0 40% 20.0 

Equipo d e  T r a n a p o r t e  210.0 40% 84.0  

Mueblos y E n s e r c s  80.0  50% 40.0 

O t r o s  ( I n s t a l a c i o n c a )  30.0 100% 30.0 

TOTAL: 1 '482.0  26% 379.0 

C a e t o s  Pagadoe  p o r  
Ade lan tado .  146.0 100% 146.0  

P n t c n t e e  y Narcae  50.0 100% 50.0 

TOTAL: 196.0  100% 196.0  

CRATJ TOTAL: 12'866.0 1 4 %  1 '746.5  

A j u e t n d o  

5  .o 
192 .0  

25.0 

2 '281.5 



0 3 T E N C I O N  DE LOS PORCEIFTAJES MAXIL!OS DE CXEDITO CON BASE ER 

BL CAPITAL CONTABLE AJUSTADO. 

U T I L I D A D B S  D E E J E R C I C I O S  - 
'ANTERIORES KO REPARTIDAS 

RESERVA LEGAL 

U T I L I D A D  DE ESTE E J E R C I C I O  

CAPITAL CONTADLB 

- TOTAL DE CASTICOS 

CAPITAL CONTABLE AJUSTADO 

TIPO DE C R G D I T ~  % !.II\XIKO T O T A L  

Deocuentos  h : e r c n n t i l e s  40 2'163.4 

H n b i l i t a c i b n  o  Avfo 30 1'622.5 

CAPACIDAD NAXIKA TOTAL 5 0 %  d e l  CAPITAL CONTABLB 

AJUSTAD0. -  82'704.5 

B e  n o r m  que e l  c r e d i t 0  nihxirno quo se puede  c o n c e d e r  a e a  e l  60% 

d e l  c a p i t a l  c o n t a b l e  a j u s t a d o ,  o s e a  qne e l  c r e d i t 0  aunque se - 
o t o r g u e  en  d i f e r e n t e a  t i p 0 6  d e  c r b d i t o ,  y a  s e a  on d e e c u o n t o e ,  - 
d i r e c t o e ,  a v i o s  o  r e P a c c i o n a r i o e  no deberA e x c e d e r  d e  10s - - - 
~ a ~ 7 o . a . ~ .  



C a j a  5.0 --- 
Dancos 222.0 ax  
Adolan toe  s / C o n p r a e  --- --- 
Doctoe.  p o r  C o b r a r  1'7'33.0 1 6 %  

Cuen tos  p o r  C o b r a r  460.0.  4% 

A r t i c u l o s  h!nnutacturadoe 6 '905.0  62% 

TOTAL CIRCULANTB: ?:?:?;? :$?, 

A c t i v o  F i  j o  

k c c i o n e e  y V a l o r c e  no  

Cot izndoe .  

T e s r e n o s  

E d i P i c i o e  

A!nqninaria y Equipo 

Equipo d e  T r a n e p o r t e  

hluebles y E n s e r e e  

~ n s t a l a c i o n e e  

TOTAL FIJO: 

A c t i v o  D i P e r i d o  

C n s t o e  Pagodoe p o r  

Ade lan tado .  

P a t e n t e e  y Alarcas 

TOTAL DIFERIDO: 

12.0  

100.0 1% 

1 "OCO . 0 7:: 

50.0 .5% 

210.0  1.5% 

80 .0  .5% 

30.0  .15% 

l f 4 R 2 . 0 ~ . 7 5 %  
-a1-=--- - - - -1 



P n s i v o  y C a p i t a l  

C o r t o  P l a z o  12-J111io-1977 

Dancoe 

U e p b o i t o s  d o  C l i e n t e e  

P r o v e e d o r e s  

G r n t i P i c n c i 6 n  a  En~pleados  

S e g u r o o c i n l  

Impues to  S o b r e  l a  Renta 

Impuocto  S o b r e  I n g r e s o s  

h l e r c n n t i l e s .  

TOTAL CORTO PLAZO: 

Largo  P l a z o  

R e s e r v a  p n r a  Indcmniznc ioncs  500.0 .5% 

TOTAL LARW PLUO 5OCLO 5% 

TVTAL PASIVO 6 '486 .0  58% 

C a p i t a l  s o c i a l  3'0@0.0 a7% 
U t i l i d n d e s  d c l  E j e r c i c i o  

A n t e r i o r  no R e p a r t i d a s  1 '659.0  1 5 %  

R e s o r v a  L e g a l  468.0 5% 

U t i l i d a d  do e a t s  E j e r c i c i o  - (503.0)  ( 5 6 )  

C n p i t n l  C o n t a b l e  4'619.0 42%. 

TOTAL PASIVO Y 

CAPITAL: 11 '105.0  100% 
======-- ---= 



V e n t n s  T o t a l e e  

C o s t o  d e  V e n t a s  

U t i l i d a d  U r u t a :  

ESTADO DE PEXDIDAS Y CLNANCIAS 

D e l  13-Jul io-1976 D e l  13 - Ju l io -1977  

A 1  12-Jul io-1977 A 1  12-Jul io-1978 

6'146.0 100% 13 '  517.0 1COZ 

5'456.0 88% 10' 149 .0  75% 

690.0 13% 3 '368.0  2  5% 

Gae t o e  r 
P u b l i c i d a d  20.0 

Corcn ti a e  15 .0  

C a s t o s  d e  V e h i c n l o e  

P r o p i o e .  200.0  

E n t r e n a m i e n t o  d e  P e r s o n a l  1 7 . 0  

s e g u r o s  333.0- 

L i c e n c i a s  e Impuca tos  420.0 

P a p c l c r i a  y C o r r e o  29 .O 

Cornpensacionee a Ernplcsdoa 263.0  

T o t a l  d e  C s e t o e :  1 '198 .0  

U t i l i d a d  I i e t a  Antce d e  I.S.B. t 

- (508.0)  



C a p i t a l  d e  T r a b a j o  

S o l v e n c i a  I 

( A c t i v o  C i r c u l a n t e  a 

P a s i v o  C i r c u l a n t e ) ( l o  i d e a l  2 a ' l )  1.56 

I n d e p o n d o n c i a  F i n a n c i e p a :  

( C a p i t a l  C o n t a b l e  a  P a s i v o  T o t a l )  0 .71 

( e l  c n p i t a l  dobe  c u b r i r  e l  p a s i v o )  

L i q a i d b z :  

A c t i v o  Lf q u i d o .  Cuentaa  y Doctoe.  

p o r  C o b r a r  a P a e i v o  e o r t o  p l a z o .  

(uno  a ono) .  0 .41  0 . 6 7  

Xotac idu  dc C u e n t n s  y Doctos .  ? o r  Cohra r :  

C u e a t a s  y Doctoa. p o r  Cobrnr  e n t r o  Van-- 

t a s  Aotae  p o r  560 Dfaa. 1 3 3  d f a s  8 7  d f a a  

R o t a c i d n  do I n v e n t a r i o e i  

I n v e n t a r i o s  * o r  360 e n t r e  Coe to  

d e  Ven tae .  -I 456 d f a s  272 d f a s  

P o r c e n t a j e  d e  U t i l i d a d :  

U t i l i d n d  R e t a  e n t r e  C a p i t a l  C o n t a b l o  - ( 10%) 3 8 %  



C A P I T A L  C O A T A B L B  A J U S T A D 0 . -  

Cono s o  ha mencionado n n t o r i e r m e n t o ,  e l  o b j o t o  d e  l o  t a b l a  

d e  c a s t i g o e  que  a n t e c e d e ,  es d e  e b t e n e r  e l  c a p i t a l  conta--  

b l e  a j u e t a d o ,  r e s t a n d o  e l  t o t n l  d e  c a e t i g o s  d e l  c a p i t a l  - 
c o n t a b l e ,  p a r a  a e l ,  cuando se t i e n e  y a  e l  c a p i t a l  c o n t a b l e  

a j u s t a d o ,  b e t e  s i r v a  p a r a  o b t o n e r  10s p o r c e n t a j e e  mhximos- 

d o  c r e d i t 0  en  c n d a  uno d i  10% r o n g l o n e s  d e l  llnrnodo c r e d i t 0  

t r a d i c i e n n l .  

E s t o s  p o r c e n t a j e s  como y a  a e  ha  d i c h o  en 10s d i f e r e n t e s  t i  
p o s  d e  c r b d i t o s  b a n c a r i o e ,  son  10s s i g u i e n t e s :  

Descuen too  Ble rcnn t i l ea  40:: H a b i l i t a c i d n  e  Avio 30% 

P r 6 s t a m o s  D i r e c m s  20% PrOstnmos R e f n c c i o n e r i o s  50% 

RELP.CIONES NECESARIAS PARA ANALIZAR EN FORMA MAS EFFCTIVA 

LA SImACION DE UN NE03CIO.- 

Emp-ecnrenos o b t e n i e n d o  e l  c a p i t o l  d e  t r n b a j o ,  que  s o  o b t i p  

no r c e t a n d o  d e l  n c t i v o  c i r c u l a n t e  e l  p a s i v o  a c o r t o  p l a z o -  

Como e s  s a b i d o  l a  r e l a c i d n  q u e  d e b e  g u a r d n r  e e t a  compnrn--- 

c i d n ,  es d e  doe  a  nno,  p a r n  quo s e a  c b n s i d e r a d o  como buen - 
s u j e t o  d e  c r e d i t 0  p o r  p n r t e  d e l  banco. 

SOLVENCIA. - 
A c t i v o  C i r c u l a n t e  a  P a e i v o  C o r t o  P1azo.- Be ta  r e l a c i d n  ee- 

o b t i e n e  d i v i d i e n d o  e l  a c t i v e  c i r c n l a n t e  e n t r e  e l  p a s i v o  a - 
c o r t o  p l a z o ;  nnn proportion d e  doe  por.  uno e e  b a s t a n t e  a c e E  

t a b l e ,  s i n  embargo hay n c z o c i o s  en  q n e  e s t o  p r o p o r c i d n  n o  - 
e e  i n d i c a t i v a  d e b i d o  a  eu a c t i v i d a d  p o r  l o  que  p u c ~ l e n  c o n s i  

d e r n r s e  n o r n a l e e  a l g u n a s  p r o p o r c i o n c s  mnyores o  menores ;  - 
r n i c n t r a e  mas a l t a  s e n  l a  p r o p o r c i d n ,  mayor sera l a  capac i - -  

dud d e  pago d e  l a  empress.  

IKDEPERDEtiCIP- FINANC1ERA.- 

C a p i t n l  C o n t n b l e  a P n a i v o  T o t a l . -  S e  o b t i e n e  d i v i d i e n d o  - 
e l  c n p i t a l  c o n t a b l e  e n t r e  e l  p a s i v o  t o t a l ,  e l  r e c u l t a d o  ob- 



t e n i d o  m u c s t r n  l a  p r o p o r c i 6 n  d e  p a s i v o  que  e l  n e g o c i o  u s a  en 

r e l a c i 6 n  con s u  c a p i t o l  c o n t n b l c ,  s e i i a l a n d o  en c o n s c c u c n c i a -  

l a  p r c o i b n  quc  p o r  conccp to  d e  ndeudos  t i c n c  e l  n e g o c i o .  

f , l i en t rns  mbs a l t a  s e a  l o  p r o p o r c i 6 n  menor s c r h  I n  p r e s i 6 n  y  

mayor l o  p r o t e c c i d n  p a r a  10s a c r c e d o r c s .  

LIQUIDEZ.0 PRUBEA DBL ACID0.- 

A c t i v o  L i q u i d o ,  Cuen tns  y  Documontos p o r  ' ~ o , b r n r  n P n s i v o  -- 
C o r t o  P1nzo.- So o b t i c n o  d i v i d i c n d o  l a  suma d e l  a c t i v o  11-- 

q n i d o ,  c u c n t n s  y  documentoe p o r  c o b r n r  e n t r e  e l  p n s i v o  a  cof 

t o  p l n z o ,  e l  r e s u l t o d o  o b t e n i d o  m o s t r n r b  l a  p r o p o r c i 6 n  d e  r s  
c u r s o ?  d e  d i s p o n i b i l i d n d  i n m e d i n t n  y  c o n v e r t i b l o o  n  e P c c t i v o  

en c o r t o  p l a z b  con quo c u e n t a  e l  n o c o c i o  p a r a  h a c e r  P r e n t e  a  

s n  p a s i v o  P l o t a n t e .  

ESTAB1LIDAD.- 

Se o b t i c n e  d i v i d i c n d o  e l  c n p i t a l  c o n t a b l o  c n t r o  e l  n c t i v o  P i  

j o ,  e l  r e s u l t a d o  d e b e  a c r  mayor quo uno,  e s  d e c i r  cunndo una 

cmpresa  c u b r a  t o t n l m c n t e  s u  n c t i v o  P i j o  t i e n o  e s t a b i l i d n d ,  - 
m i o n t r a s  mbs n l t n  s e n  l a  p r o p o r c i 6 n  mayor e s t n b i l i d a d  t e n d r e  - 
l a  empreea.  

VEIUTAS A CUPFTTAS Y DOCWJEF!T3S POR C0BRAR.- 

81 i m p o r t e  d e  l a s  c u e n t a s  y  d o c u n e n t o s  p o r  c o b r n r ,  a e  d i v i d e  

e n t r e  l a s  v e n t a s  n e t a s  d e l  aiio, y e l  r e s u l t a d o  a e  m u l t i p l i c a  

p o r  3 6 0 ,  o b t e n i b n d o s e  cn e s t a  Porno  e l  promodio en d f a a  d e  - 
l a a  v e n t a s  no  cobradas .  Lo conpnrnc i6n  d e  e s t e  d a t o  con 10s 

p l a z o s  u s u a l e s  d e  v e n t n  d e n t r o  d e  l a  rnma d e  n c t i v i d n d  d e  - 
q u e  se t r a t c ,  d n r d  una i d e a  d e l  c o n t r o l  q u e  l a  empresa  ejer- 

c e  s o b r e  c r e d i t 0  y c o b r n n z a s ,  m i o n t r d s  mds a l t o  r e s u l t e  e l  - 
ndmero d e ' d f a s ,  mayorea s c r b n  l a s  p r o b a b i l i d n d c s  d e  a t r n a o  - 
e n  c u e n t a s  y  documentoa p o r  c o b r a r .  

COS?U DE VENTAS A 1hVEATARIOS.- 

81 t o t a l  d e  i n v e n t a r i o s  se m u l t i p l i c a  p o r  560 y  c l  r e s u l t n d o  

sc d i v i d e  e n t r e  e l  c o s t o  d e  v e n t a s  d e l  c j e r c i c i o  c O e p l e t 0 .  



E l  d n t o  o b t e n i d o  i n d i c n  en d i n e  e l  p r o n o d i o  d e  t i cmpo  qoe  pef 

mnnecen 10s i n v e n t a r i o s  on poder  d o  i n  compaiila Antos  d e  ear- 

v e n d i d o e ,  pud iendo  tambibn c o a c l u i r s e  c u n n t a s  vecoe  en e l  ai$o 

e e  renuovnn b s t o e .  

UTILIDAD NET:. A CAPITAL CO~ITADLB.- 

(Despuea d e  impuoe toe  y p a r t i c i p a c i b n  d e  t r n b n j n d o r e s )  se d i v i  - 
d e  l a  u t i l i d n d  n o t a  e n t r e  e l  c n p i t n l  c o n t a b l e ,  l a  r c l a c i 6 n  o b  

t e n i d a  r e p r e s e n t ;  01 p o r c e n t n j o  d e  u t i l i d a d  r o g i s t r n d a  p o r  el- 

n o g o c i o  en  r e l a c i b n  con e l  c a p i t a l  i n v c r t i d o  p o r  10s a c c i o a i e -  

tee. 

ASPBCTOS DB CRDDITO A ClIECAR PARA COLPLEhlEtITAR DL ESTUDIO 

E x i s t e  d e n t r o  d e l  Bnnco do Blesico un depar t 'amento  d o  c s t a d f a t i  

c a  en  c o n t r o l  d e  c r e d i t 0  [SGNICREB) S e r v i c i o  N a c i o d a l  n  I n s t i -  

t u c i o n e i  d e  C r b d i t o  y Unncoe, que  q e  e n c a r g a  do i n f o r n n r  a  l o e  

bancoe s i  d e t c r n i n a d n  p e r s o n a  t i e n e  algfin e n l d o  v i g e n t e  con - 
o t r n  i n s t i t u c i b n  d e  l a  p l n z n  o  d e  o t r n e  p l a z a s ,  as1 co~no Z e  - 
c l i e n t e s  m'oroeoe y c l i e n t e s  qne  on o t r n e  o c n s i o n e s  no han pag: 

do a  o t r n s  i n s t i t u c i o n e a .  

P a r a  c u a n d o ' u n a  i n s t i t u c i b n  p r e t e n d e  o t o r g n r  c r 6 d i t o  p o r  p r i m e  

ra v e z  a  un c l i e n t o ,  Beta  d o b e r d  p c d i r  i n f o r n n c i b n  a 1  SENICnED 

s o b r e  c r e d i t o s  con o t r o e  bnncoe;  como e e  1 6 g i c o  este s n l d o  de- 

berA a p a r e c e r  en o l  b a l a n c e  p r e s e n t n d o  n  l a  i n s t i t u c i b n .  

La p e r s o n a  quo l l e v e  a  c a b  e l  e s t u d i o  d e  c r B d i t o ,  d e b e r d  che- 

c a r  tambiBn l o e  s n l d o e  q u e  t e n g a  con  e l  p r o p i o  banco p n r n  cpn- 

a i d e r s r l o s  d e n t r o  d e  l a  l i n e n  o s t u d i a d n  y e v i t a r  aef  l o  piran& 

d a c i a n  d e  c r B d i t o .  

Cuando una p e r e o n n  no r e u n e  10s r e q u i s i t o s  do s c g u r i d a d ,  l i q u i  

d e z  y c o n v e n e n c i a ,  p a r a  l a  i n s t i t u c i b n ,  e c  l e  e o l i c i t a  un a v a l  

y eete a v a l  d e b e  l l e n a r  t o d o e  10s r e q u i e i t o e  qne  e l  a c r e d i t a d o  



no l l e n 6 ,  garant izando e l  c r b d i t o  de  acuerdo con e l  Artfca-  

l o  114 L.C.T.O.P. 

B 1  a v n l i s t a  queda obl igado s o l i d a r i a m e n t e  con aque l  cnyo - 
Pirma ha go ran t i zado ,  y su ob l igac i6n  e s  vAlids a6n cuando- I' 

l a  o b l i g a c i d n  garant izada  s e a  n u l a  por  c u a l q u i e r  caaea. 

Cuando s o  t r a t e  de r e s p a l d a r  a  personas  moralea,  s e  debe so 
l i c i t a r  una c a r t a  P ianzs  por  el. t o t a l  d e l  c r b d i t o  que s e  a 2  

l i c i t a ,  d e l  s o c i o  p r i n c i p a l  o  de  l o 6  pr inc ipa lem y ademhe - 
s o l i c i t a r  s u  a v a l  parn  10s pr6stamos en blanco. 

Ee n e c e s a r i o  checa r  tambibn que no s e  i n c a r r o  en l a  pirami-  

dacibn dc c r 6 d i t 0 ,  por  e l  r i c ~ z o  que impl i ca  e l  no conocer de 

i n n ~ e d i a t o  10s r i e e g o s  o  bion que pueden p a s a r  desapc rc ib idos ,  

por  e n c o n t r a r s e  a  nombre de Pami l i a ros ,  conyuge, i n t c r v i n i e n -  

do como a v a l ,  e t c .  

E s  i n d i s p e n s a b l e  l l e v a r  a  cabo,  10s v e r i P i c a c i o n e s  correspon- 

d i e n t e s  de l a s  propiedades d e l  s o l i c i t n n t e ,  en l a 6  o P i c i n a s  - 
d e l  r e g i s t r o  pdb l i co  de l a  propiedad o  s o l i c i t a r  c e r t i P i c a d o 8  

de  l i b e r t a d  o  gravamen de l a e  mismas; tvnbi6n s e  doben ve r i -  

P i c a r ,  cuando son personas mora les ,  que l a 6  e s c r i t u r a s  c o n s t i  

t o t i v a s  de  e l l a s  mismas s e  cncuent ren  debidamente i n s c r i t a s  - 
en 10s l i b r o s  ~Or reSpOndien te s ,  p a r a  que t c n p n  v a l i d e z  l e g a i  

pnrn que s o  e s t a b l e z c a  l a  durac idn  y v igenc ia  de 10s mismas,- 

e t c .  Asimismo tambien v e r i P i c a r  10s poderes d e  que gozan - 
s u s  admin i s t r adoros ,  parn l l e v n r  o  cabo 10s a c t o s  de .comercio 

on r e p r e s e n t a c i 6 n  de  e l l a s ;  v e r i f i c a r  10s aumentos de  c a p i t a l  - , , 
e t c .  



O t r w  n s p o c t o  que no debe d o s c u i d a r e o  o s  01 d e  l a  e x p e r i e n c i a  

e n  01 nogoc io  o  n c t i v i d n d ,  p u e s  e r e c u o n t e m e n t e  se dun c a s o s -  

d e  p c r s o n a s  quo omprenden n e g o c i o s  o  e e  i n i c i a n  e n  a l g u n a  a 2  

t i v i d n d  o x p e r i m e n t n l  y es o b v i o  que m e d i a n t e  c r e d i t 0  bnnca-- 

r i o  no se deben c o r r e r  r i e s g o s  d e  e s t a  n a t u r n l e z a .  

D s  i m p o r t a n t e  que  a n t e s  dc '  c o n c e d e r  un c r e d i t o ,  se oeec tGe  - 
unn v i s i t a  o c u l a r  p o r  p n r t e  d e l  e u n c i o n a r i o  encargndo d e  con - 
c e d e r  e l  c r e d i t o ,  pasondo s u  r e p o r t e  a 1  a n a l i e t n  p a r a  eva--- 

l u a r  si 10s r e n g l o n e s  d e l  b a l a n c e  p r e s e n t n d o  p o r  e l  s o l i c i - -  

f a n t e  v a  d e  a c u o r d o  con l a  r e a l i d a d ,  s i r v e  'tambien p a r n  c e r -  

c i o r n r s e  d e  que  n o  se t r n t n  d e  una p e r s o n a  P i c t i c i a  y que  - 
r e s l n o n t e  t e n g a  l o  que n a n i f i e s t a .  

- 
O t r o  a s p e c t 0  es e l  d e  s a b e r  s i  e x i e t e n  e e g u r o e  d e  v i d a ,  i n c e z  

d i o ,  robo ,  e t c . .  ya que  este a s p e c t 0  i m p l i c a  un g r a d o  mas d e *  

s o ~ u r i d n d  p a r n  l a  I n e t i t u c i 6 n  que o t o r c a  e l  c r e d i t o ,  e n  vir- 
t u d  d e  q u e  e i  se p r e s e n t a r a  a l g u n a  c o n t i n g e n c i a  no se es ta - -  

r i a  t o t a l m e n t e  d e s p r o t e g i d o ,  con l a s  c o n e o c u e n c i s s  l b g i c a a  - 
p n r a  e l  pngo d e l  c r e d i t 0  p o r  p n r t e  d e l  a c r e d i t a d o .  

Adernlie d e  qne ee hayn de te rminado  quo un e o l i c i t a n t e  r e d n e  - 
l a s  c u a l i d a d e s  d e  boena a o l v e n c i a ,  mora l  y econ6mica y capa-  

c i d a d  d e  pago,  s o  d e b e  t e n e r  e n  c u e n t a  que ee t r a t e  d e  o n a  - 
p e r s o n a  que  haya  r a d i c a d o  un t iempo r n z o n a b l e  e n  l a  l o c n l i d a d  

si  ee unn p e r s o n a  d e  ampl ios  r e c u r e o e ,  qoe  e u e  i n v e r e i o n e a  y 

s o 8  n o g o c i o s  e s t e n  ub icadoa  d e n t r o  d e  l a  zona.  

P a r a  complementar  e l  o s t u d i o  d e  una a o l i c i t u d  d e  c r b d i t o ,  e l  

e j s c n t i v o  d e b e  a n a l i z a r  adcnltae d e  t o d o e  10s P n c t o r e a  d e  que- 

me h a  hecho menci6n que l a  o p e r a c i b n  es c o n v e n i e n t s  p a r a  el- 
BQPCO. 



Ono d e  10s p u n t o e  p r i n c i p a l e e  q a e  deben t e n e r e e  en  c u e n t a ' e e  

ver que  e l  e o l i c i t a n t c  rnaneje a u e  d c p d s i t o e  e n  c u e n t a  d e  c h z  

q u e s  o  d c  a h o r r o e  en  l a  I n s t i t a c i d n  a l a  q u e  e o l i c i t a  e l  - - 
c r e d i t 0  y q u e  e u e  prornodioe d c  s a l d o e  g u a r d e n  l a  p r o p o r c i d n -  

minima q u e  e l  banco t e n g a  e e t a b l e c i d a  e n e u e  normae d e  c r 6 d L  

to. 



BI:EVE DBFIh'ICION DE LOS DIVURSOS FONDOS D E  CARANTIA 

QUE MANEJAN EL DANCO DB' MBXICO, S . A .  Y N t C I O N h L  - - 
FIi<.'.?!CI ET<A. 

Los Pondoe d c  g n r n n t i a  y Po~l~cnto,, son  un mecanismo c r o n d o  p o r  

e l  Gobiorno F e d o r a l ,  a  t r n v 6 s ~ o '  f i d o i c o m i s o s  que mancjnn e l  - 
isanco d e  Xexico ,  S..!., y Noc ionn l  F i n a n c i o r n  co> c l  o b j e t o  do 

f o m c n t a r  l a a  o c t i v i d n d e s  p r o d o c t i v o s  cn c l  p o i s  o f r e c i o n d o  - 
c r b d i t o s  con bnjo  c o e t o  do i n t e r b s ,  nyudnndo n s i  o l  d c s n r r o - -  

110 d o 1  p n l s ,  en 10s a s p o c t o s  dondc l u  p r o d u c c i 6 n  3011 cecaou-  

o  n o  c x i s t a ,  c v i t n n d o  i rnpor ' tac ionos  do p r o d u c t o s  t rnnetorma--  

doe. - 

P a r n  p o d e r  u t i l i z a r  10s r e c u r s o s  d e  10s r o n d o s ,  eo i n d i s p o n s a  - 
b l c  i l o c e r l o  d *raves  do una i n e t i t u c M n  d o  c r e d i t 0  cono un ban 

c o ,  una  f i n n n c i e r a  o  una  un i6n  d o  c r b d i t o ,  e n  v i r t u d  d o  quo no 

e e  p o s i b l c  h n c o r l o  d i r e c t n m o n t e  'n.1 Bonco d e  1.16xico. S . A . .  o  - 
a  N a c i o n a l  F i n n n c i c r a ,  S . A . ,  odorn5s d o  e s t n  mnnora l a  i n e t i t u  

c i 6 n  d e  c r e d i t 0  quc s e a  c l  i n t e b r n c d i o r i o ,  s o r b  e l  quo o t o r g u o  

c l  c r b d i t o ,  s i o n d o  d i r o c t n r n e n t e  r o s p o n s a b l e  n n t e  01 fond0 co- 

r r e e p o n d i c n t e .  

La i n s t i t u c i 6 n  i n t e r m o d i n r i a  unn vcz  quo hnya e f e c t u n d o  e u  c= 

t u d i o  d e  a p r o b a c i 6 n  d e l  c r e d i t 0  s o l i c i t n d o ,  u t i l i r s r h  l o e  re- 

c u r s o s  d e  J i c h o  fondo ,  r e d e o c o n t a n d o  c l  rnonto d e l  c r 6 d i t o , ,  es 
d o c i r  c o d i c n d o  cn g a r a n t i a  10s docu'nontoa que amparon l a  ope-  

r a c i 6 n  d e  c r 4 d i t o .  . 

E l  o b j e t i v o  d e  e s t o  r e d e e c u e n t o  es o b t o n e r  una Puonto  n d i c i o -  

n o 1  d e  r e c u r 6 0 6 ,  adomhe do o b t e n e r  p n r n  e l  u s u a r i o  do1 c r 4 d i -  

t o  t o d n s  l a s  v o n t a j a s  do un c r 6 d i t o  b a r n t o  y a s c s o r i a  t 0 c n i c a .  



Lo i n s t i t u c i b n  i n t e r m c d i a r i h  i n v e r t i r d  G n i c n m e n t e ,  on e l  eat: 

d i o  d e  v i n b i l i d n d  d o 1  c r b d i t o ,  o b t e n i o n d o  p a r a  sf un mnrgen  - 
d e  u t i l i d a d  p o r  i n t o r o e e e  e a n d d o s ,  p o r  1s d i f o r e n c i d  d o  i n t o -  

r e s o s ,  quo  c o b r a  o l  Pondo y do4 q u e  se l e  c o b r a  a 1  a c r e d i t a d o .  

G E N E i ? A L I D ' l D H S . -  

1:olzdo d c  G a r a ~ t f a  y Fomento n  l a  I n d u s t r i a  fi!odisnn y Pequei ia .  

E l  o b j e t i v o  f u n d n m o n t a l  d e l  F o g n i n  cs a t c n d c r  i n o  n c c c u i d u d e s  

d o  c r 6 d i r o  y d o  n s i s t o n c i a  t b c n i c n  d o  103  poquciloo y modinnoe  

i n d u s t r i a l e s .  

Dc a c u e r d o  c o n  e u e  r e g l a s  d e  o p e r u c i b n  c o n s i d e r n  q u e  s o n  poquq 

Bas y n o d i a n a s  i n d u s t r i a e  d e l  rnmo do  t r n n s f o r m a c i b n  ( i n c l u y o  

t n l l c r e s  m e c b n i c o s ,  l a v a n d e r i a s  y p l o n c h u d u r i a s )  t o d a s  n q u e l l a  

e m p r e s a s  q u e  t o n g a n  un c n p i t n l  c o n t a b l e  n o  menor d e  S300.000.C 

n i  mayor d e  9501000 ,000 .00  h n c i c n d o  i n  e x c c p c i b n  h n e t a  - - - 
8 3 5 1 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0  s i  01 30% d o  e o s  p r o d t ~ c t o a  s e  e x p o r t n n ,  es d= 

c i r  q u e  i n s  e m p r e s o o  q u c  n o  s o  e n c u e n t r e n  d e n t r o  d o  10s l f n i  

t es  n n t e r i o r e s ,  n o  s c r d n  s u c e p t i b l e s  d o  b e n o P i c i n r s c  c o n  crb 
d i f o s  d e l  F b g n i n ,  como tampoco 16 e o r h n  l a e  e m p r e s a s  d o  p n r t L  

c i p a c i d n  c e t a t a l  o P e d e r a l .  

Con e l  o b j c t o  d e  Pomqn ta r  l a  d e s c o n c e n t r a c i b n  d e  i n  i n d u c t r i a  

y p a r n  c r e a r  mano d o  o b r a  e n  l u e n r o s  d e l  i n t e r i o r  d o 1  p n i s ,  - 
se han c r e a d o  tres z o n n s ,  on l a c  c u n l e s  e l  c o s t 0  d o 1  c r b d i t o -  

es m 6 s  b a r n t o  on l u e n r e s  d o n d e  s e  p r e t e n d e  f o m c n t a r  l a  i n d u e -  

t r i a ,  y md$ c a r o  e n  10s q u e  se p r e t e n d e  d e s c o n c e n t r a r , - e n  f u n  

c i b n  d e  e e t o  a e  h a n  c r e a d o  l a c  e i y i o n r e s  t res  z o n a s :  

ZOna 1.- I n t e g r a d a  p o r  e l  D i s t r i t o  F e d o r a 1  y 10s h!un ic ip ios  - 
d c  At i znpOn  d e  Z a r a g o z a ,  C o n c a l c o ,  C u n u t i t l b n ,  E c a t e p e c ,  Nnu- 



c a l p a n  d e  . J u d r e z ,  T l a l n o p a n t l a ,  T u l t i t l d n  y  T e x c o c o  d c l  5s tn- . 
d o  d e  U b s i c o ;  10s m u n i c i p i o s  d e  b p o d n c n ,  G n r z n  G a r c f s ,  Gene- -  

r a l  E s c o b e d o ,  G u a d a l u p e ,  M o n t e r r e y ,  S a n  N i c o l h s  d e  i o s  C a r l a -  

y S n n t n  C n t n r i n n  d e l  E s t a d o  d e  Xuevo  L e 6 n  y e l  m u n i c i p i o  d e  - 
G a d a l a j s r a  d e l  E s t a d o  d c  J n l i s c o .  

Zona  2.- I n t e c r a d a  p o r  10s n u n i c i p i o s  d e  T l a q u e p a q u e  y  Zapo- -  

p n n  d e l  E s t a d o  d e  J a l i s c o ;  i o s  m u n i c i p i o s  d c  Lerrnn y T o l u c a  - 
d e l  E s t n d o  d e  M b s i c o ;  L o s  i n u n i c i p i o s  d e  C u e r n n v n c z  y J i u t e p e c  

d e l  E s t n d o  d e  b ! o r e l o s ;  10s n u n i c i p i o s  d e  C u a u t l a n c i n g o ;  P u c b l a  

y San  P e d r o  C h o l u l a  d e l  Eo tnCo  d e  ? u e b l n  y e l  r n u n i c i p i o  d e  Quf 

r e t n r o  d e l  E s t n d o  d e  Q u e r e t z r o .  

Zona  j.- I n t e ~ r a d a  p o r  c l  res t0  d e l  t e r r i t o r i o  n s c i e n a i .  

S u j e t o s  d e  C r 6 d i t o . -  -- T o d o s  10s p e q u e i i o s  y m e d i a n o s  i n d a o t r i a -  

l e o  d o  13 i n d u s t - i a  d e  l a  t r a n s f o r n z c i 6 n .  

T i p o s  d e  C r e d E . -  Unic3. i lent .e  s e  p u c d e n  opo ;n r  t z e s  t i p o o  d c  - 
c r 6 d i t o s :  

5 a b i l i t a C i J n  o  b v f o  

9 e f  a c c i o n a r i o s  

X i p o t o c a r i o  I n d u s t r i a l  

h!ontos 7,'Bxinos y & k ~ o ~ . -  En c u r n t o  a 1  rnfnimo p r S c t i c n x ~ ; l n n t C  - 
n o  e s i s t c  y a 1  n 3 x i n a  s o n  10s s i g n i c z t e s :  

R a b i l i t s c i 6 n  o  Avfo  5'000,000.00 

R c P a c c i o n a r i o s  7'000,000.00 

I i i p o t e c n r i o  I n d u s t r i a l  8'000,000.00 

Cuando  se c o n c e d e n  3 un  n i s m o  i n d u s t r i a l ,  e l  i l o n t o  t o t a l  d o 1  - 
c r e d i t o  d e b e  e s c e d c r  d e  1 6  4 OoO, 000 00 e n  t r e  10s. t r c s  t i-  



poa d o  c r b d i t o .  I 

P i n  a  1 i d  u  d o  - Atondor l a s  nocoo idndes  d e  c r e d i t 0  

y  d o  o s i s t c n c i o  tOcniCo do 10s poqueiios y  modinnos i n d u e t r i a -  

l c s ,  con 01 p r o p d e i t o  d e  o p o y a r l o s  y  oaf Pomontnr 01 d c s o r r o -  

110 ocondmico d o 1  p a i s ,  u t i l i z a n d o  m a t o r i a s  pr imns p r i h c i p o l -  

mcnte n u c i o n a l o a ,  e v i t a n d o  i m p o r t n c i o n o s  d s  p r o d u c t o s  t e r n i n n  

do,, o v i t a n d o  grovfimenes p o r  i m p o r t a c i o n p s  s: croando  P u e n t o s -  

do t r n b s j o ,  e t c . .  . 
Tnsas  d o  I n t o r 6 s . -  En g e n e r a l  p n r n  t o d o s  l o o  c r b d i t o e  0s l a -  

misma, Pnicnmonte v n r i a  d e  a c u e r d o  a  l a  z o n o  econdmicn m o n c i o  

nadn n n t e r i o r n o n t a  quodando do l a  s i & u i c n t o  nnnora :  

Zona ~ i o n d m i c n  No. '1.- 1 4 %  Anual Sobre  S n l d o s  I n s o l u t o s .  

Zona Tjcondmico No. 2.- 13% II 01 

Zona Bcondmico No. 3.- 12% II to 

C o  r a  n  t I a  e  . - Pnra '  1.0s c r e l l i t o e  do R n b i l i t o c i d n  o  - 
h\;io pucdo o t o r g o r s o  dn icamento  p r o n d a r i u ,  eicnprc;: e i ta ;~do l a  

c v a l u a c i d n  d o  l a  i n d u o t r i a  muootre  unn v i n b i l i d a d  y s e g u r i d o d  

s u f i c i e n t e s  p a r a  podor  n a o g u r a r  l a  r o c u p o r a c i 6 n  d e  l a  invar - -  

a i 6 n .  

l o P u c c i o n a r i o ,  adornhe do l a e  n u t u r n l o e  d o 1  c r 6 J i t 0 ,  deben s o r  

p r e a d n r i a s  e b i p o t o c u r i a e ,  n l  i g u n l  quo en 10s h i p o t o c a r i o e  - 
i n d u s t r i a l e e  quo como a u  miemo nom'bro l o  d i c e ,  o e  dobe hipot: 

c a r  t o d a  l a  un idod  i n d u s t r i a l .  

F s t e  n e p o c t o  do ~ a r o n t f n  l o  a n a l i z a  l a  i n s t i t i r c i d n  i n t e r m e d b d  

r i a ,  yn quo dobo p a ~ a r  s d s  normas a n t e s  d e  s o r  a u t o r i z a d o  el- 

c r b d i t o .  



Fondo p a r e  e l  Fomcnto  d o  i n s  ~ x p o r t a c i o n e e  d e  l f r o d u c t o s  hlo- 

n u P a c t u r a d o s .  

Lo3 r e c u r s o s  f i n n n c i o r o s  q u e  r e q c i c r s  o l  d o s n r r o l l ~  d e  n u e z  

t r n  c c o n o n i o ,  e s t h  c o : ~ s t F t u i d i s  e u n d a m c n t a l m c n t o  p o r  10s - 
F o n d o s  g o n e r o d o s  d o n t r o  d e l  p a i s .  

F e r o  l a  i n a u l ' i c i c n c i a  q u c  C u r a c t e r i z u  A o s t o s  F o n d o s  d o t e r -  

minu  l a  n e c e o i d n d  d e  P i n n n c i u r  c o n  r o c u . r q o ' s ' - c x t c r n o s  unn  - 
p n r t e  i m p o r t n n t e  d e  i n s  i n v o r s i o n e u ,  n  l a  y o z  q u e  d i c : ~ o s  - 
1:ondos s o n  i n d i s p o n s n b l e s  p a r a  h a c e r  P r c n ' t c  n  10s p r o b l c m n s  

d e  b n l n n z a  d e  p n g o s  q u e  ' p l a n t e a  un p r o c c s o  s o s t c n i d o  d c  d e -  

a u r r o l l o  e c o n 6 m i c 0 ,  d c  al l i  i a  n e c e s i d u d  d'o . d c ~ a r r o l l n r  f u e l  

t e s  m n s i v ~ s  d e  d i v i s a s  como o s  e l  c n s o  d o  l a  e x p o r t n c i 6 n  d e  

m a n u l n c t u r a s ,  y c o n s t i t u y e  c o n  mucho i n  p r i n c i p a l  - - 
P u e n t e  d c  P i n a n c i a m i e n t o  4 l a s  o x p o r t n c i o n o s  d c  meiluf 'acturas 

En p r i n c i p i o  o l  s u j e t o  d e  c r e d i t 0  p a r n  e s t c  t i p 0  d e  P innn--  

c i a m i o n t o  p u e d e  ser c ~ t n l q u i c r  p e r s o n a ,  P f B i c a  o  m o r u l  quo- 

c x p o r f e  c u n l q u i c r  p r q d u c t o  m o n u P o c t u r d d o  n  q . u n l q u i e r  p a r t o n  

d e l  r n u n d ~ .  

T I F O S  DE C R % n I T O . -  1 
E s t e  Fondo  l i n n n c f n  i n  p r c - c x p o r t n c i 5 n ;  es d e c i r  t o d o s  10s-' 

g n s t o s  i n c u r r i d o s  a n t e s  d o  v e n d e r ,  y q u o  p u e d e n  ser c o s t o e -  



p r i m o s  on l a  p : .od ,~cc i6n ,  o  b>en t o d o o  l o 8  g o o t o a  r o l u t l v o e  

u  l o  p r o d u c c i 6 n ,  y q u e  oon n o c o e u r i o s  p a r a  p o d e r  t c r m i n u r -  

e l  o r ~ i c u l o  o n t e o  d o  v e p d e r l o ,  t a m b i 6 n  o t o r g a  o l  c r b d i t o  a 

l a  o s p o r t n c i 6 n ,  quo es l o  q u e  c u e e t o  e l  mandar  e l  p r o d u c t 0  

a  o t r o s  p a i s 0 3  y quo es e l  t i e m p o  quo  t n r d n n  on l l o g u r  10s 

p r o d u c t o s  a  s u  l u g o r  d e  v e n t n ;  f i n a n c i a  t n n b i b n  invent.--- 

r i o a ,  p a r a  e e r  t r unsPor rnados  p o r  t o d o  o l  t i e m p o  quo  d u r c  - 
r1 c i c l o  d o  p r o d c c i i 6 n  y P i n a l m c n t e  tnmbibn  f i n a n c i a  l a s  - 
i m p o r t u c i o n c s  d o  p r o d u c t o s  q u e  vun o s o r  h t i l i r u d o s  p n r o  - 
l a  P a b r i c a c i 6 n  rlc o t r o o  quo  a  s u  v c s  s e r a n  o x p o r t o d o e ;  - - 
como p o d e n o s  v e r ,  6 s t o u  c r 4 d i t o s  s o n  p o r  l o  g c n e r u l  n  c o r -  

t o s  p l a z o s ,  p u e s  no  es n e c e s s r i o  un p l n z o  d e m u s i n d o  ~ r u n d e .  

E s t o s  c r b d i t o s  u t i l i z a n  uno  c a r t n  d c  c r b d i t o  ( i m p o r t n c i o - -  

n e s )  c o ~ o  h c r r n n i c n t u  d o 1  miaxno c r b d l t o .  

P o r  l o  q u e  r o a p e c t n  a  10s mon tos  nAxlmoo y n l n i m o s ,  no  huy  

y on r c o l i d a d  R F o r n e x  n o  d o t e r m i n a .  

F I N I I T I ~ A ~ E S  DE LOS CRED1MS.- 

Bornentor  I n  e r p o r t a c i b n  d e  p r o d u c t o s  m o n u C n c t u r u d o s  p a r a  - 
a t r a e r  d i v i s o s  al p n i s ,  adern6s d o  c r o n r  C u c n t o s  d o  t r a b n j o  

y  e n  g e u c r n l  p romove r  e l  d e e a r r o l l o  ccon6mico  d e l  p a i s .  

PLAZOS .i M I N I S T ! Z I \ C I ~ . -  

Loo p l n z o s ,  q u e  nunquc  Fomex 10s d o t c r r n i n a ,  e o  o t o r g n n  vof 

d a d o r a m c n t e  10s o e c o s n r i o s ,  en  10s c r b d i t o e  b d s i c o s  ( p r b s t u  

mos q u i r o g r a f a r i o s )  l o e  p:nzos s o n  10s e s t n b ; c c i d o s  y en  - 
10s a v i o s ,  s o n  r e v o l v e n t e s  y r e n o v n b l c s  h n e t a  p o r  t r e s  a i ios  

Lo a n t e r i o r  e n  c u a n t o  a  la6  v e n t a s ,  y e n  l a s  co lnp ra s  t a m - -  

b i 6 n  se  u t i l i z n n  p r b s t a m o s  d i r c c t o s  9 r e P n c c i o n a r i o s .  



Lu tase n' l o  q u o  G C  c o b r n n  c s t o s  c r b d i ' t o e  cs el  p r o m c d i o  d o  

I n  " P r i m c  R n t c "  mbs e o b r o  t n a n  c o r r c s p o n d i c n t e ,  m6s i m p u c s -  

t o ,  m A e  e l  d i t ' e r c n c i a l  q u o  Bonn e l  bnnco  i n t c r m c d i u r i o , s i e n  

d o  o l . p r o m c d i o  d o  t o d o  l o  a n t e r i o r  d c  un 4.5% h n s t n  un - - 
6 y 8%. 

PCI:CENTAJE DD T;INANCIA!lIENTO.- --- .... -..- . 
Cunndo o s  p n r u  i n  p r c - c x p o r t n c i b n  Domcx P i n n n c i a  e l  SO%, - 
p e r o  cuont lo  c s i o t c  un p c d i d o  - c o n t r n t n d o ,  P i n a n c i n  e l  1004;- 

d e  10s i n v e n t a r i o s  P i n n n c i n  e l  SOX; y a l a  e x p o r t n c i b n  e l  - 
70%. 

E l  Fondo  d o  Fomcn to  a  les  A c t i v i d n d e s  T u r i s t i c n s  c s t a  c n c a -  

m inndo  a  i n c r e r n o n t a r  : o s  h o t e l e s ,  m e j o r n r  10s y n  e x i s t e n t e s  

y e n  ~ c n e r a l  P o m e n t n r  l a  i n C r n o s t r u c t u r n  c o r r o i n t i v n  n  mod& 

C i c n r  y 11nce r  h u b i t n c i o n c s .  Pomontondo  a o i  l a  i n d u s t r i n  t u -  

r i s t i c n  on  n u e s t r o  p a i s .  

SIJJETOS D H  CRHDIT0.- - - 
C u a l q ~ ~ i c r  p e r s o n a  P i s i c n , o ' m o r n l  q u c  p o n z n  s u  i n v v r e i b n  y-- 

e x p e r i e n c i a  e n  i n  i n d u s t r i n  t u r i s t i c n .  

P r i n c i p a l m o n t e  r o P o c c i o n u r i o s  a u n q u e  t u rnb i en  c r b d i t o s  d e  - 
a v i o ,  min im0 3 ? 0 0 , 0 0 0 . 0 0  y n d x i m o  ~ 3 0 ' 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 .  . 



Aunque l a s  I n o t i t i ~ c i o n e s  tomun p o r  p o l i t i c a  como mfnirno d o  

!31 '0C0,000.00.  

Es p r o c i s n t n o n t c  l a  d e  Fomcn ta r  I n  e n r r n d a  d o  d i v i s a s  a  t r n -  

v65  d o  i n  i n d u s t r i a  t u r i s t i c n ,  P i n n n c i n n d o  i n s t n i n c i o n e s  y- 

c q u i p o  p a r a  e x p l o t q r l a  d c  i n  n e j o r  n a n c r a  aumcn tnndo  a u  c a -  

l i d n d  e n  10s s e r v i c i o e .  

En c r b d i t o s  d e  a v i o  h n s t n  tres a i i o s  y e n  r e f n c c i o n a r i o s  hns -  

t n  1 5  n i ios ,  c o n c e d i e n d o  t res a i i o s  d e  g r a c i a  como mhximo p a r n  

10s p a a o a .  

TASAS DE 1NTEItES.- 

E s t n s  vnn  e n  P u n c i 6 n  d o 1  mon to ,  es d a c i r  13 t n s n  v a  n u m e n t a n  

d o  a  l n e d i d s  g u b  numcntn  i n  c a n t i d a d ,  d o  l a  i n v o r s i 6 n  ( c r b d i t o )  

y v n r f a  d e o d e  e l  1 4  a1 13% a n u n l  s o b r o  q a l d o e  i n s o l u t o a .  

GARANTI AS. 2 

Lns  g n r a n t i n s  e n  c s t o s  c r b d i t o e  s o n  e l  mismo h o t e l ,  e l  terre-  

no  y e l  e q u i p o  a d i c i o n a l ,  ademhs  d e  i n s  n a t a r n l e a  d o 1  c r b d i t o .  

POI?CEKTAJES 9 6  DE3CUENTD.- 

6 1  F o n n t u r  P i n n n c i n  e l  65% d o 1  v a l o r  d e l  p r o y e c t o ,  p o r  l o  - 
q u e  e l  n c r e d i t a d o '  t i e n e  n e c e s i d a d  d o  i n v e r t i r  c o n  r e c u r s o s  - 
p r o p i o s  e l  r o o t a n t o  35%. 



Fondo Nndona l  d o  D e t u d i o s  d c  P r e i n v e r s i b n .  E s t e  Pondo e e  

e n c n r g a  d c  l l c v a r  u  c a b 0  10s e s t u d i o s  c o r r c s p o n d i e n t c s  a  

p o s i b l c s  P u t u r n s  i n v e r s i o n o s ,  e:;tnv o s t u d i o u  t i e n c n  p o r  - 
o b j e t o  e u t a b l c c e r  i n  P n c t i b i l i d n d  d c  d i c l i u s  i t ~ v o r o i o ~ ~ e c  !. 

c l  Pondo C i n e n c i n  o l  c o s t 0  d c '  c a t u d i o ,  c o n  p l n z o e  d o  - - 
t r e s  a i i o s ;  y c o n  t n s n s  h ~ o t n  d o  un 35 y mbximo d o  un 6s. 

P O h l I N  

E l  Fondo N a c i o n n l  d c  Fomcnto  I n d u s t r i a l  o c  c o n s t i t u y b  e l  

1 2  d e  ~ l b r i l  d e  1 9 7 2 ,  corno x n  P i d c i c o m i s o  d e l  G o b i c r n o  -- 
F e d c r u l  on N n c i o n a l  F i n n n c i c r a ,  $ . A .  Su P i n n l i d a d  es = 

n p o y a r  n  10s c m p r e s e r i o s  m e r i c n n o e  q u c  d e s c o n  i n s t a l a r  - 
n u o v a s  i n d u s t r i n s  o  n m p l i a r  l u e  e x i s t e n t e e ,  n p o r t a n d o  ro 
c u r G o s  o c  Porma d o  c n p i t n l .  

D l  Fomin o p e r a  n c d i a n t o  i n  comprn  d o  a c c i o n e s  comuncs  o  

p r e ~ o r b n t h s ,  en  unn c i P r n  q u o  n o  .cxcoda  d e  l a  t c r c e r n  - 
p a r t e  d o 1  nuevn  c n p i t a l  s o c i a l  d e  i n  e m p r c s a ,  d c s p u l s  d e  

I n  a p o r t n c i b n  d c l  Pondo.  Con c s t n  o p o r n c i b n ,  e l  - 
sb c o n v i c r t e  e n  s o c i o  d e l  c m p r e s a r i o  jr s u  p e f m n n c n c i n  e n  

1 n  compnii ia  n o  es i n d c P i n i d a  s i n o  t e m p o r a l ,  p o r q n e ,  c u a n  

d o  e e t a  P u n c i o n n  n o r m a l m e n t e ,  e l  Pondo o P r o c e  en  v e n t n  - 
s u e  a c c i o n o s .  

A 1  a s o c i n r s e  e l  Fondo con  10s o t r o s  n c c i o n i s t n s  n o  demo= 

d a  n i n g d n  p r i v i l o g i o ,  n i  on i n  n d n i n i s t r n c i S n ,  n i  en  10s 

r e e u : t a d o o  d e  l a  e m p r e s a ,  s i n o  quo  p n r t i c i p n  como un  s o -  

c i o  mas d t r a v l s  d c  s u  r o p r c a c n t u n t e  e n  01 C o n s c j o  d o  Ad 
m i n i s t r n c i 6 n ,  a  l a  v e z  q u e  o P r o c e  10s s e r v i c i o e  d e  n s i s -  

t e n c i a  t b c n i c a ,  n d m i n i u t i - u t i v n ,  l e g a l  y P i n n n c i e r n  d e  -- 
q u e  d i s p o n e  N a c i o n a l  P i n n n c i e r a ,  S . A .  



Los  s o c i o o  dcl .  p . ~ ~ c d c a  scr  u c c i o n i s t n s  p r i v n d o s ,  cam 

p o s i n o e  p r o d u c t o r e n  d e  m n t e r i n s  p r i m n s ,  + n s t i t u c i o l ~ e a  do- 

c r b d i t o  p r i v a d a s  y do1 s o c t o r  p 6 b l i c o  y  G o b i o r n o s  d o  l a s -  

e n  t i d n d e s  P o d o r n t i v a s  . , 

E l  Pomin v i n o  a  c u b r i r  unn  d c e i c i e n c i a  o r i s t c n t o  c n  l a  -- - 
' s t r u c t u r a  C i n a n c i o r a  d e l  p n i s .  llay m u l t i t u d  d o  e m p r e s n s  

q u c ,  p n r n  c o n s t i t u i r s e ,  c r e c e r  o  t r n b u j n r  n o r m u l m o n t c ,  ro 
q u i c r e n  d o i  upoyo d e  c : t p i t n l  d o  r i e s z o ,  ya  q u o  ou s i t u n - -  

c i 4 n  P i n a n c i o r n  n o  l e s  p o r m i t o  d i s p o n e r  d e  nucvoo  c r b d i - -  

t o s .  A o l ,  c o n  l a  p a r t i c i p a c i b n  d o 1  - Poniin,  10s i n v o r s i o n i e  

t a s  n d q u i e r e n  muchns v e n t n j n s :  r e c i b c n  r e c u r s o s  Crogcos - -  

p u r n  a u m e n t a r  s u  c a p i t a l  y o c i a l ;  s c  i n c r e m o n t a  s u  c n p a c i -  

d a d  d o  e n d c u d n r . ~ i e n t o ;  n o  t i c n e n  n c c e o i d n d  d e  d i s t r n e r  r o -  

c u r o o s  d e  s u  P ~ u j o  d e  c a j a  p a r a  p n g a r  c n p i t a l  e i n t c r c s c o ,  

como s o r l a  e i  c n s o  s i  e n  vez d e l  apoyo  d e l  =in, h u b i c r n n  

a d q u i r i d o  u o  g r b s t n n o ;  n u n t i c n e n  o l  c v n t r o l  d o  i n  e m p r c s a ;  

y  P i n n l m e n t o ,  p u c d c n  c o m p r a r  i n s  a c c i o n e s  e n  p o d e r  d o 1  Po; 

d o ,  q u e d 5 n d o s c  n u o v a n c n t c  c o n  i n  p r o p i e d a d  a b s o l u t o  d e  l a -  

c m p r c s a .  

Sue O b j e t i v o s  y Pr ior idad%.-  

Loe p r i n c i p a l o s  o b j c t i v o s  d e l  Pondo s o n :  P o r t n l e c e r  e l  dc-  

s n r r o l l o  r c ~ i o n n l  i m p n l s a n d o  l o  d e s c e n t r a l i z n c i 6 n  i n d u s - - -  

t r i a l ;  c r e n r  n u e v a s . C u e n t e s  d e  t r a b a j o ;  c o n t r i b u i r  a 1  m o j o  

r n m i e n t o  d e  l a  b n l a n z a  d e  p a g o s  p o r  modio  d o  l a  s u e t i t u c i 6 n  

d o  i m p o r t r c i o n d s  y cl P o n ~ e n t o  n  l a s  e r p o r t n c i o n c s ;  p romovor  

I n  c r o n c i 6 n  d o  t e c n o l o e f n  p r o p i a ;  y ,  P i n a l m e n t e ,  e o r m n r  u n a  

p l n n t a  i n d u s t r i a l  d e b i d a m e n t e  i n t c ~ r a d o .  

E l  eel'ucrzo p r o m o c i o n n l  y  d e  e j e c u c i 6 n  d o  p r o y e c t o s  d e l  PO: 



d o  d n  p r i o r i d n d  a  l n a  e m p r o s a s  q u e  t r n n f o r m e n  p r o d u c t o s  

n g r o p c c u n r i o s ,  P o r e s t a l e s ,  m i n o r o s  y p e q u e r o s .  

F O N E I  

Pondo d o  E q u i p a m i c n t o  I n d u s t r i a l .  

Gi?~!LCA~.IDl~DBS. - 
E s t e  Pondo sc  u t i l i z n  p n r n  c r b d i t o e  mbo g r n n d o s  q u c  10s - 
q u c  o t o r g a  P o g e i n ,  y aGn q u e  cn  p r i n c i p i ' o  nmbos P i n n n c i n n  

l o  mismo. E s t e  Pondg s i  f i n a n c i a  p r o y e c t o s  n u c v o e  y n o  - 
a o l a m e n  t e  ampl inc iones - .  

SUJLTOS DC CRED1TO.- 

P u e d c n  ser ~ ~ c u n l q u i e r  s o c i e d a d  anbn ima  m e x i c n n a ,  c o n s t i t :  

i d n  c o r r e c t n m o n t e  y  quo  o p e r c  d c n t r o  d c  t e r r i t o r i o  m c x i c n  

no .  

TIPOS DE CREDIT0.- 

Los c r b d i t o e  d c s c o n t n b l e s  c o n  cste Pondo s o n  b h s i c a m e n t e  - 
r o P n c c i o n n r i o s ,  a u n q u c  s i  l o  e m p r c s n  l o  q u c  n c c e s i t n  es - 
o r r o  t i p 0  d c  c r e d i t o ,  n o  se l i m i t s  n  10s r e f n c c i o n a r i o a .  

hlORTOS LiAXIAIOS Y t.!INIBOS.- 

Dl monto  min imo q u e  o t o r e a  e o t e  f o n d o  e a  p o r  53'000,000.00 

y  c l  mhcimo n s  p o r ' S 6 0 ' 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0  y t n m b i Q n  s i  hny  i n  n c c s  

s i d a d  d e  n m p l i n r  e s t o s  t o p e s ,  e s t e  Pondo  n o  se l i m i t 0  o  - 
e l l o e .  

FIMALIDBDES DE LOS CREDIT0S.- 

Ln p r i n c i p n l  es l a  d e  s u b s t i t u i r  i m p o r t r c i o n o s  p o n i e n d o  e l  
d i n e n o  e u f i c i e n t e  p n r a  l a  p r o d u c c i b n  d e  n r t i c u l o s  q u e  - 
- n o  s e  p r o d u z c n n  d e n t r o  d e l  p n i s  comprdndo m a q u i n a r i n ,  - 



l ~ n c i c n d o  i n s t a l n c i o n o s ,  c t c .  

PLAZ0S.- 

L o s  p l n z o s  q u o  o t o r g n  ee te  Pondo  s o n  b a s t a  d o  d i o z  n i i o s ,  con -  

c e d i c n d o  p l n x o o  d o  g r a c i n  h n e t n  p o r  t r e s  nfios.  

TASA DE 1NTERES.- 

P o r  l o  q u e  r e o p c c t u  i l a  t Q s n  q u o  c o b r n  e s te  Pondo es v n r i n b l e  

y s o  c o b r a  i n  v i g e n t e  a i n  P e c h o  q u e  sc s o l i c i t n  e l  c r e d i t o .  

CARANTIi1S.- 

A 1  i g u n l  q u e  e n  t o d o o  10s c r e d i t o s  q u e  o t o r g n n  10s P o n d o s ,  - 
ndemhs d e  i n s  g a r e n t i a s  n n t u r v l e s  d c l  c r e d i t o ,  o s t e  f o n d o  s o l f  

c i t n  como e n r a n t f a  t o d n  i n  n n i d a d  i n d u s t r i n l  e n  e x p l o t n c i 6 n  y 

l a s  a d i c i o n n l e s  e n  s u  c n s o .  

PORCECTAJE DE FINAMCIAh!IBIlTO.- 

E l  p o r c e n t n j e  d e  P i n o n c i s m i e n t o  q u e  o t o r g q  e s t e  Pondo  p n r e  p r o  

y e c t o e  n u e v o s  ce: 

~ o ~ ~ i  - - - - - - - - - - - - - -  6 5% 

I n e t i t u c i o n  I n t e r m e d i a r i a  - - - - 10% 

R e c u r s o s  P r o p i o s  d o 1  S o l i c i t a n t e  - 2 

T o t a l  d o  l o  I n v e r o i 6 n  - - - - - - 1004 

. . . y e l  p o r c e n t a j e  d e  d e s c u e n t o  p a r a  n m p l i a c i o n e s  es: 

F d n o i - - - - - - - - - - - - - -  72% 

I n s t i t u c i 6 n  I n t e r m e d i a r i a  - - - ' -  8% 

R e c u r s o s  P r o p i o s  d o 1  S o l i c i t a n t e -  . 2 0 %  

T o t a l  d o  l a  i n v e r s i 6 n  - - - - - - 100% 
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