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RESUMEN

La finalidad de este documento es analizar y contextualizar el comportamiento
de los mercados financieros en época de crisis y nace de la inquietud de
comprender el entorno econdmico en que se mueve el mundo. Tiene como
punto de partida el concepto de la globalizacién, extendido hasta la integracién
de la economia mundial a través de las instituciones dedicadas a transacciones
econdémicas; conocida esta integracion como Sistema Financiero. También se
incluyen resefias de las principales crisis que han afectado al sistema
financiero, para cada ejemplo se considero; el periodo en que se presento, el
pais, la causa que la provocé, las consecuencias y como se soluciono en los
casos que asi fue, posteriormente se exponen los factores que dieron origen a
la actual crisis mundial y finalmente se muestra el escenario presente del
sistema financiero de los paises mas representativos del Mundo, divididos en
tres grupos; los siete grandes, los paises actores de crisis pasadas y tres
paises cuya economia es considerable para el sistema financiero mundial.

(Palabras Clave: Mercados Financieros, Sistema Financiero, Globalizacion,
Economia, Crisis).



SUMMARY

The objetive of this work is to analyze and to put into context the behavior of
financial markets in times of crisis. The study originated from the desire to
understand the economic environment in which the world moves. Its point of
departure is the concept of globalization, and it extends to the integration of the
world’s economy througth the institutions that deal with economic transactions.
This integration is known as the financial system. Reviews of the chief crises
that have affected the system are also included. For each example, we
considered: the period in which it occurred, the countruy, the cause, the
consequences and how it was solved, in the cases that it was. Flowing this,
factors that gave rise to the present world crisis are set forth, and, finally, the
present scenario for the financial system in the most representative countries of
the world is shown. These countries are divided into three groups: the seven
most important countries, countries that were actors in past crises and three
countries whose economies are important to the world financial system.

(Key worlds: Financial Markets, Financial System, Globalization, Economy,
Crisis).
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CAPITULO I. INTRODUCCION

El objetivo de este trabajo es contextualizar el comportamiento de los mercados

financieros en épocas de crisis, el cual se ha desarrollado en cinco capitulos.

En el segundo capitulo se muestra el dinamismo econdémico globalizado en
que se mueve el Sistema Financiero, lo cual sera la pauta para entender los

mercados financieros.

En el tercer capitulo se presenta la aproximaciéon tedrica de las crisis
financieras; definiendo a la globalizacion, al sistema financiero internacional y lo
que es una crisis financiera, también se exponen las principales crisis iniciando
con la de Estados Unidos del 24 de octubre de 1929, la cual llegd a su
culminacién gracias a la intervencion del gobierno, solucién considerada en
todas las crisis suscitadas. También fueron causantes de crisis a nivel mundial:
México en 1994, Venezuela en el mismo afio, Asia en 1997, Argentina en el

2001, Republica Dominicana en 2002 y de nuevo Estados Unidos 2007-2008.

En el cuarto capitulo se analiza el escenario financiero actual, el cual esta
en crisis; los seis factores que la envuelven, algunos ejemplos de instituciones
financieras que han quebrado como consecuencia del desequilibrio financiero.
También se expone la situacion financiera en que se encuentran algunos de los
paises mas representativos del Mundo en el entorno financiero, asi como la

perspectiva para el 2009.

En el quinto y dltimo capitulo se da la conclusion a la que se llegd después

de analizar el comportamiento de los mercados financieros en época de crisis.
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CAPITULO II.PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

I1.1.1. Planteamiento del Problema

Uno de los principales temas que aqueja y ha aquejado siempre al individuo es
la estabilidad o inestabilidad econémica a la que se enfrenta todos los dias; la
globalizacion es un punto fundamental para partir con este tema vy
considerando que para Zunzunegui (2008, p. 1) “el ambito de la economia mas
globalizado es el de los mercados financieros”. Es de aqui de donde se

desprende el tema de estudio.

El hecho de que una crisis financiera se presente en cualquier pais, no es
un problema exclusivo de él sino de todos aquellos con los que tenga
relaciones y no hay otra palabra que expliqgue mejor este efecto que la

globalizacion.

La globalizacion financiera se refiere al proceso que sufren los mercados
internacionales de integracion internacional, relacionado a la libertad de
circulacion de capitales. En él, se forma un sistema que nace de acuerdos
informales de 6rganos reguladores internacionales y en algunos casos, en los
ordenamientos nacionales. Las crisis financieras se han globalizado y prueba
de ello es la reciente crisis financiera de los productos derivados de las
hipotecas en Estados Unidos y Europa que afectan a todos los paises. Como
se puede ver, la globalizacion tiene ventajas, desventajas y se deriva de un

sistema financiero (Zunzunegui, 2008).
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Para Zunzunegui (2008, p.1), “las bases del sistema financiero son
universales. El mercado financiero es el mecanismo de asignacion del ahorro a
las necesidades de financiacion. Se confia en el mercado para cumplir esta
funcion econdémica. EI mercado es el canal a través del cual el patrimonio
estatico que constituye el ahorro se convierte en patrimonio dinamico

financiando la inversién”.
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[1.1.2. Objetivo y Pregunta de Investigacion

El dinamismo de los mercados financieros, la movilidad incesante de los
capitales y la ambicion por obtener ganancias rapidas, han sido factores que
entre otros, han propiciado la inestabilidad en los mercados, que en el corto

plazo han ocasionado caidas en el sistema financiero internacional.

Es asi que el objetivo de investigacion que se plantea es:

Contextualizar el comportamiento de los mercados financieros y cémo
influye en la permanencia o desaparicion de las instituciones que lo

integran.

La pregunta de investigacion se desprende del interés de conocer:

¢,Cual es el comportamiento de los mercados financieros en épocas de

Crisis?

Por tanto, es necesario definir los principales conceptos que integran la
propuesta: entendiendo a los mercados financieros, resultado de la conjugacion
de dos definiciones, como: todas las instituciones y empresas cuyo
establecimiento y operaciéon se rige por la legislacion que trata de las
transacciones de los tres mercados fundamentales; los mercados de deuda,
(que a su vez incluyen los mercados interbancarios, los de divisas, los
monetarios y otros de renta fija), los mercados de acciones y los mercados de

derivados.
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Para la investigacion, el concepto época de crisis se refiere a la
problematica financiera temporal o sostenida que se presenta en los
mercados locales e internacionales y que influyen en la quiebra de
instituciones financieras; trayendo consigo una serie de consecuencias de

desestabilizacion en los escenarios financieros de cada pais.
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CAPITULO lll.  APROXIMACION TEORICA DE LAS CRISIS FI NANCIERAS

I11.1. La Globalizacién

Como introducciéon se aborda el tema de la globalizacion para encontrar asi la

pauta que dio origen al tema de investigacion.

[11.1.1. Resefa Historica

El momento en que inicia la globalizacion no es un dato exacto ni en el que
coincidan quienes han estudiado el término, para Pablo Vazquez inicia en 1492
con la conquista de una gran parte del mundo por parte de Europa. Para
Marshall McLuhan se da en 1961 cuando los medios electronicos iban creando
una aldea global. Rudiger Safranski considera que inicia en 1945 con la
explosion de la bomba atdmica en Hiroshima ya que nace una comunidad
global identificada por el miedo mundial. También se asocia con la invencion
del chip en 1958, se le adjudica también al afio 1969 con la primera transmision
mundial via satélite y que coincide con la llegada del hombre a la Luna y la
creacion de Internet. También se ha considerado situar su nacimiento en 1989,

afio en que cae el Muro de Berlin (Wikipedia, 2008).

[11.1.2. Definicion

En el Diccionario de la Real Academia Espafiola (DRAE) la globalizacion es
entendida como la “tendencia de los mercados y de las empresas a
extenderse, alcanzando una dimension mundial que sobrepasa las fronteras

nacionales”.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) define a la globalizacién econdémica

como: “un proceso historico, del resultado de la innovacion humana y el
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progreso tecnologico. Se refiere a la creciente integracion de las economias de
todo el mundo, especialmente a través del comercio y los flujos financieros. En
algunos casos este término hace alusion al desplazamiento de personas (mano
de obra) y la transferencia de conocimientos (tecnologia) a través de las

fronteras internacionales”.

El concepto de globalizacion es importante en esta investigacion porque
ayuda a explicar la relacion que existe entre las economias de todos los paises

y como influye dicha relacién en los sistemas financieros.

[11.1.3. Apertura de la Globalizacion

El FMI sostiene que en el siglo XX se da el crecimiento mas grande en la
historia de la globalizacién, pues casi se quintuplica el PIB (Producto Interno
Bruto) mundial per capita, es en este periodo que se expande el comercio

exterior acompafado de una liberacion comercial y posteriormente financiera.

En la siguiente lista realizada por The Economist (Levi, 1997), se explican

los puntos mas importantes que propiciaron la creciente globalizacion:

. La prevision de préstamos internacionales se incrementan del afio 1980 al
1991 de un 4% del PIB del OECD (Organization for Economic Cooperation
and Development) a un 44%.

. En la misma década los bonos internacionales en circulacion se
incrementan de $259 mil millones a $1.65 billones.

. Entre 1970 y 1988 la provision de bonos del gobierno estadounidense en

poder de extranjeros se incremento del 7% al 17%.
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. Entre 1974 y 1988 la proporcidbn de la deuda oficial de Alemania
Occidental en manos de los extranjeros ascendié de 5% a 34%.

. De 1986 a 1991, la prevision global de los principales instrumentos
derivados® como opciones, futuros y las swaps se incremento de 1.1
billones a $6.9 billones.

. Las transacciones de valores estadounidenses con extranjeros (ventas,
compras brutas de bonos y de instrumentos de capital contable hechas a
residentes y a no residentes) en 1970 era equivalente al 3% del PIB del
pais, en 1980 era del 9% y en 1990 ascendié a 93%. Para Alemania
Occidental fueron del 3%, del 8% y del 58% respectivamente. Para Japon
en 1975 fue del 2%, en 1980 del 7% y para el 1990 del 119%. Para
Londres en el afio 1985 sus transacciones no eran menores del 368% del
PIB y para 1990 ya ascendian a 690%.

. La rotacién de divisas de acuerdo a una encuesta realizada por la banca
central en 1991 estimé que la rotacidn neta diaria era de $650 mil

millones; el doble de lo que fuera en 1986.

! Instrumentos Derivados: Se denomina productos derivados a una familia o conjunto de
instrumentos financieros, cuya principal caracteristica es que estan vinculados a un valor
subyacente o de referencia. Los productos derivados surgieron como instrumentos de
cobertura ante fluctuaciones de precio en productos agroindustriales (commodities), en
condiciones de elevada volatilidad. (MEXDER, 2008)

A partir de 1972 comenzaron a desarrollarse los instrumentos derivados financieros, cuyos
activos de referencia son titulos representativos de capital o de deuda, indices, tasas y otros
instrumentos financieros. Los principales derivados financieros son: futuros, opciones, opciones
sobre futuros, warrants y swaps. (MEXDER, 2008)

El futuro es un contrato por el que se acuerda comprar o vender una accion a un precio fijado,
en una fecha futura determinada. La diferencia con la opcién es que mientras ésta representa
un derecho, que se podra ejercitar o no, el futuro es una obligacién, es decir, llegada la fecha
de vencimiento del contrato hay que comprar (o vender) la accién. (PFC, 2008)

Un swap es un contrato entre dos contrapartes, en el cual acuerdan que cada una hara un
pago periddico a la otra, y los pagos se calculan sobre la base de 2 indices diferentes. (Arte
Bursatil, 2008)
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. De 1980 a 1990 crece el volumen de transacciones internacionales en
instrumentos de capital contable de $120 mil millones a $1.4 billones por
afo.

. De 1986 a 1990 para Estados Unidos, Japdén, Alemania Occidental,
Francia y Gran Bretafa los flujos de salida de inversiones extranjeras
directas provenientes se incrementaron de $61 mil millones al afio a $156
mil millones; el 27% de tasa anual de crecimiento. Y en 1990, eran
35,000 corporaciones trasnacionales aproximadamente, con 147,000

afiliadas extranjeras. (p.12)

Las economias mundiales se vuelven globales al darse la apertura de
préstamos internacionales los cuales crecieron de manera considerable en un
periodo de 10 afos, al incrementarse los instrumentos financieros y las

transacciones de valores y divisas.

Ahora bien, la globalizacion de la inversion tiene un costo que se detona en
el riesgo del tipo de cambio y del riesgo del pais, ya que es una constante
incertidumbre la variacion del tipo de cambio de los valores en moneda
nacional de los activos y pasivos de los inversionistas. La globalizacion trae
consigo ganancias, siempre y cuando la situacion financiera del tipo de moneda
en que se invierta sea favorable, en caso contrario habra grandes pérdidas

(Levi, 1997).

El factor que contribuye a que se le de gran importancia al riesgo cambiario
resultante de la globalizacién de la inversidon es por la interdependencia que

éste crea entre los diversos mercados financieros (p.15).
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El incremento en el riesgo del pais para los inversionistas se ve reflejado en
el incremento en la propiedad de activos extranjeros. Esto se explica por la
posibilidad de expropiacion o de confiscacion de las propiedades o de su
destruccion a causa de una guerra o de una revolucion. Implican la posibilidad
de que sobrevengan cambios en los impuestos que gravan a los ingresos
extranjeros o la imposicion de restricciones sobre la reparticion de ingresos del

extranjero. (p.15)

Entre los factores que hacen que la globalizacion sea una ventaja 0 una

desventaja se observan los siguientes:

. Volatilidad creciente de los tipos de cambio. La certidumbre del tipo de
cambio es cada vez mas inestable, lo cual provoca tension entre los
paises, creando un desacuerdo econémico principalmente de los paises
mas sensibles, las perdidas y ganancias de todas las monedas puestas en
un mercado de valores son millonarias al dia y las probabilidades de
ganar dinero, hacen las posibilidades de perderlo, resultado de la
variacion en los valores de las monedas.

. No se sabe exactamente la razén que provoco el aumento de la volatilidad
de los tipos de cambio. Sin embargo la creciente globalizacion de la
inversion reflejada en los saltos que de un centro financiero a otro se ven,
en la busqueda de mayores rendimientos, puede ser una causa. Otro
factor que pudo influir fue la tecnologia ya que la movilizacion del dinero y

la transferencia de la informacion se desplazan a la velocidad de la luz.

(p.15)
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. Importancia creciente de las corporaciones multinacionales y de las
alianzas trasnacionales. La inversion corporativa en diferentes paises que
la hacen multinacional, se incrementé cuatro veces mas rapido que la
produccion global y tres veces mas rapido que el comercio internacional

entre los afios 1983 y 1990.

Estas corporaciones multinacionales son una latente amenaza para los
paises en gue se encuentren situadas ya que entre mas crezca, crece también
el riesgo de una dependencia nacional, en la cual pueda influir de forma

negativa a nivel pais involucrado gobierno, trabajadores y consumidores. (p.17)

[11.1.4. Globalizacién y Financializacion

Para Zunzunegui (2008) la globalizacion y la financializacion estan
relacionadas como lo demuestra la crisis de liquidez (2007) que afecta a los
mercados financieros. Los bancos de inversion en la Ultima década han creado
complejas estructuras financieras, cuya ingenieria financiera se ha preocupado
solamente por tener la capacidad de poder crear nuevos productos financieros,
de empaquetarlos y distribuirlos en el mundo, sin ocuparse también de poseer

los controles necesarios.

I11.2. El Sistema Financiero Internacional

[11.2.1. Resefa Historica

Inicia con la integracion de la economia mundial dada en 1945 cuando nace el
FMI, el Banco Mundial (BM) y con la creacion del Acuerdo General de
Aranceles y Comercio (GATT), logrando generar una interdependencia entre

las economias mundiales. En esta integracion economica se puede observar la
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tendencia a barreras comerciales y financieras, asi como la apertura al libre
movimiento de trabajo y capital. Esta integracion puede ser comercial, laboral y
financiera en la que se permite el libre flujo de capitales y en la que resaltan
paises lideres por el tamafio de sus economias como Estados Unidos,
Alemania y Japon cuya posicion en la economia mundial los hace responsables

del entorno econémico mundial que se suscite (Diputados, 1999).

[11.2.2. Definicion

Para Padilla (2004) “El Sistema Financiero (o Monetario) Internacional son
todas las instituciones a través de las cuales se pagan las transacciones que
van mas alla de un solo pais. Este sistema determina como se fijan los tipos de

cambio y como pueden influir en ellos los gobiernos.”

Para Mayobre (2000) al ser el Sistema Financiero el mas susceptible y a la
vez de mayor capacidad para responder a los cambios econdémicos, es el
escenario donde se disputan los errores y aciertos mas grandes de la

economia internacional.

Por lo que la apertura a las transacciones a través del sistema financiero
dado en un entorno global ha llevado a todos los paises a sufrir crisis

financieras recordadas por el costo de los errores de las economias mundiales.

I11.3. Crisis Financiera

[11.3.1. Definicion
Para esta investigacion se entiende como crisis financiera a la situacion carente
de recursos financieros suficientes para un desarrollo econdmico sostenido

globalizado.
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111.3.2. Principales Crisis Financieras de todas la s Epocas

[11.3.2.1. 24 de Octubre de 1929

La primera gran caida de una Bolsa de Valores surge en medio de
especulaciones positivas que crearan en la mente de la gente la certeza de un
alza permanente en los precios de las acciones. Es conocida como el Gran
Crack la cual se recuerda como el “jueves negro” dia en que se hunde la Bolsa
de Nueva York, a causa de falta de comprador de 13 millones de dolares. Este
acontecimiento catastréfico trajo consigo varias consecuencias, entre ellas, la
depresion econdmica que embargaba a Estados Unidos y que llevo a una crisis
econdémica mundial, desembocando la segunda guerra mundial (1939 — 1945).
Al otro dia se reunen los banqueros mas poderosos de Wall Street: Thomas
Lamont del JP Morgan Chase, Charles Mitchell del National City Bank y Albert
Wiggin del Chase National Bank quienes, a través de un intermediario,
compraron acciones de dos grandes empresas a precios mas altos de los del

mercado, pero esto fue en vano.

No fue hasta 1933, en que Estados Unidos sali6 de esta crisis con una
politica de gasto publico y la intervencion gubernamental en el ambito
econdémico, con el plan New Deal del presidente Franklin D. Roosevelt; que
consistia en la regulacion de la economia favoreciendo las inversiones, el
crédito y el consumo, lo que permitiria reducir el desempleo. El gasto publico
debia orientarse a la seguridad social y a la educacién. Modelo inspirado en las
ideas del economista John Keynes quién sostenia los principios del liberalismo

clasico, pero proponia la intervencién del Estado en aquellos casos en que se
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viera perjudicado. Creia que una redistribucion de los ingresos y el aumento de

la tasa de empleo, reactivaria la economia (Planeta SEDNA, 2008).

El origen de que se llegara a esta situacion es que hubo una
sobreproduccion del mercado estadounidense, el principal exportador mundial
y la potencia mas industrializada (42% de la actividad mundial). Produccién que
no fue demandada, ni consumida por el mercado nacional, ni por el europeo; y
como todos los paises del viejo continente estaban endeudados con Estados
Unidos luego de la Primera Guerra Mundial (1914-1919), no habia
compradores de los excedentes de su produccion (Informador, 2008;

Cardenas, 2008)

[11.3.2.2. 1994 en México

También llamada “Crisis del Tequila”, ésta crisis econdmica surge en México,
teniendo repercusiones a nivel mundial. Suscitada a causa de la falta de
reservas internacionales; un alto déficit en la cuenta corriente, constituida por
una enorme deuda en TESOBONOS (Bonos de la tesoreria de la federacion)
garantizados en délares, para los que no habia reservas, esto fue originado en
el periodo presidencial de Carlos Salinas de Gortari, trayendo como
consecuencia la devaluacion del peso al inicio del sexenio de Ernesto Zedillo
Ponce de Leon. Problema que se solucioné con la ayuda del presidente de
Estados Unidos, en 1995; Bill Clinton, quien solicita a su pais el apoyo de una
linea de crédito de $20 mil millones de ddlares para poder préstale a México

(Wikipedia, 2008; Aguirre, 2002).

El déficit que fue resultado del incremento desenfrenado de la deuda en

TESOBONOS, se puede apreciar en el grafico 1 en el que se observa como
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fue incrementando la deuda en TESOBONOS vy las reservas disminuyendo,
logrando para octubre rebasar la deuda a las reservas, pagaderas en el afio

1995.

Grafico 1. Demostracién del incremento de TESOBONOS y disminucion

de los CETES.
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Fuente: (Aguirre, 2002)

Para Fernandez (2008) “el factor mas determinante en la crisis fue la
inhabilidad del pais para financiar el alto déficit en su cuenta corriente, que
venia acumulandose desde hacia algunos afios, financiado por capital a corto

plazo”.
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[11.3.2.3. 1994 en Venezuela

La Crisis inicia en 1994 y termina hasta 1995, esta crisis se dio por la
insolvencia financiera que afectd a casi un tercio de la banca comercial,
ocasionando la desaparicién de importantes empresas financieras y el colapso
del sistema financiero del pais. Los bancos afectados mas importantes fueron

el Latino, el Consolidado y el de Venezuela.

Varios analistas atribuyen que la causa que origin6 el problema fueron las
ayudas financieras a instituciones corruptas que se brindaron en el gobierno de
Rafael Caldera, en el que no se tomaron las medidas de control necesarias,

originando un alto nivel de corrupcion bancario (Wikipedia, 2008).

Las medias que dieron solucién a esta crisis fueron; el financiamiento a los
bancos, ajustes y reformas al sistema financiero, asi como el asesoramiento

a bancos y a la gente depositaria de los bancos (Gutiérrez, 2006).

[11.3.2.4. Crisis Financiera Asiatica

Considerada como la primera gran crisis de los mercados globalizados. Inicia a
partir del 2 de julio de 1997, con la devaluaciéon de la moneda tailandesa,
seguidas por el efecto domino; la devaluacion en Malasia, Indonesia, Filipinas,

teniendo repercusion en Taiwan, Hong Kong, Singapur y Corea del Sur.

Entendiendo el efecto domino de acuerdo en UNIZAR, (2008) como "un
conjunto correlativo de sucesos en los que las consecuencias de un accidente
previo se ven incrementadas por éstos, tanto espacial como temporalmente,
generando un accidente grave". Creando una incertidumbre en los mercados

mundiales, debido al impacto que podria generarse en la economia mundial.



Andlisis del Comportamiento de los Mercados Financieros en Epocas de Crisis 17

La causa de la crisis fue un déficit en la cuenta corriente de la balanza de
pagos; se incrementaron las importaciones mas que las exportaciones;
originada por un exceso de confianza y extremada especulacion positiva,
aunado a un atraso cambiario de las monedas asiaticas frente al yen japonés
que se habia devaluado el 40%. Y que debido a la relacion existente logro
afectar a la Union Europea y América Latina. Pero la solucion se dio en 1998,
recobrando la confianza de los mercados a través de una accion internacional
coordinada que dio freno a la extension geografica de la crisis, interviniendo el
grupo de los siete (Estados Unidos, Alemania, Francia, Italia, Gran Bretafa,
Japon y Canada), quienes crearon un Fondo de Contingencia destinado a los

paises en crisis, proveniente del aumento de la cuota al FMI. (Paredes, 1999)

[11.3.2.5. Crisis del Corralito

Dada en Argentina, en diciembre del 2001. Fue una crisis en la que su deuda
era del 54% del PIB, que no era tan alta, ya que estaba considerada como
dentro de las no problematicas, pero fue el contexto internacional el que
contribuy6 a que la crisis se diera; factores como la caida de los precios de las
materias primas, las crisis mexicana y asiatica, la devaluacion del real
brasilefio, la falta de inversién extranjera y un dolar muy fuerte cuando su
deuda estaba dada en dolares. En este entorno y con la intencion de salir de su
apalancamiento, el gobierno del presidente Fernando de la Rua, a través del
Ministerio de Economia presenta una operacion dirigida a sus acreedores,
llamada “megacanje”; que era la postergacion del vencimiento de parte de la
deuda y el cambio de otra parte por titulos mas rentables y a un plazo menor,
operacion que posteriormente tuvo el costo de un incremento del 30% de la

deuda publica. Lo anterior los llevo a tomar como medida de rescate la
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restriccion de retirar su dinero a los ahorristas de plazo fijo, cuentas corrientes y
cajas de ahorro, siendo la cantidad de 250 ddlares por semana lo maximo que
podrian retirar. Afectando las imposiciones también a los inversionistas que
invirtieron en dolares y sus cuentas ya estaban en pesos argentinos, simulando
una paridad entre estas monedas. Trayendo consigo demandas pero logrando
acaparar recursos que no permitieran la salida de recursos del sistema
financiero. Cerrandose este caso hasta el 2006, con la pesificacion (fin a la

paridad peso-dolar) (BBC, 2008).

[11.3.2.6. Crisis Financiera Dominicana

Esta crisis surge en septiembre del 2002, cuando el Banco Intercontinental
(BANINTER); segundo banco mas importante del pais, se enfrenta a un gran
problema de retiros de depdsitos por lo que el Banco Central se vio obligado a
otorgar al banco facilidades de liquidez a través de redescuentos, pretendiendo
apoyar la situacion critica considerada como transitoria, pero la situacion del
banco siguido empeorando, por lo que el Banco Central toma medidas de control
e investiga a fondo su situacion financiera, declarando en el 2003 José Lois
Malkan, Gobernador del Banco central, que el banco BANINTER, se
encontraba en quiebra y que lo que origind la quiebra del banco fue un gran
fraude que ascendia en ese afio a RD$55 mil millones de pesos, equivalentes a
$2,200 millones de dolares, equivalente a un 12 6 15% del PIB y entre un 60 y
un 80% del presupuesto del Gobierno Central de ese afio, por lo que el Banco
Central acusd a los tres ejecutivos mas altos de BANINTER, mismos que

fueron apresados.
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Seguido de este acontecimiento las autoridades monetarias identifican una
grave situacion de liquidez en el Banco Nacional de Crédito, BANCREDITO,
quinto banco mas importante del pais y en el Banco Mercantil, originada por
fallas contables y administrativas, asi como por un exceso de préstamos a
empresas vinculadas. El Banco Central apoya a BANCREDITO inyectando
dinero, pero el 31 de julio del 2003 fue adquirido por el Banco Profesional del
Grupo Ledn Jiménez, quien en lo consecuente reestructura y sanea el banco,
para asegurar la solidez de la institucion bancaria. El Banco Mercantil soluciona
su problema de liquidez con un reestructuracion interna, inyeccién de capital
por parte de los accionistas y una redistribucion de capital en la que el capital
mayoritario quedo controlado por Republic Bank de Trinidad y Tobago.

(Montés, 2008)

Finalmente el rescate de las tres entidades fue equivalente al 20.3% del
PIB, RD$101,686.3 millones, equivalentes a $4,067 millones de dolares.

Mostrando el desglose de la distribucion en el grafico 2.
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Graéfico 2. Desglose Costo Rescate Financiero como p  orcentaje del
rescate total del sistema a Diciembre del 2003.

Rescate Total Sistema
Financiero>
RD$101,686.3 millones

Fuente: Banco central de la Republica Dominicana en Amcham 2004.

Lo anterior provocé dificultades al sistema financiero, dando lugar a la crisis
econémica general que afecto al pais durante el 2003, arrojando como

resultado el decrecimiento anual del PIB y una inflacion arriba del 40%.

El Gobierno de Republica Dominicana, en Agosto del 2003, firmd un
acuerdo con el FMI que comprendia un periodo de dos afios y un monto
aproximado de $657 millones de ddlares, con el propésito de recuperar una

estabilidad econémica (Amcham, 2004).
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[11.3.2.7. Crisis Hipotecaria en 2007

Crisis originada en Estados Unidos, en el 2007, a causa de la falta de proteger
del alto riesgo créditos hipotecarios, llamados “subprime”, otorgados a
personas no capaces de cumplir con las obligaciones econémicas que a dichos
préstamos correspondian; créditos de bienes inmuebles, y que con ello se
hacian créditos de alto riesgo. Dandose este efecto por el auge arrastrado del
2001 al 2004, periodo en el que las tasas de interés eran bajas y por ende se
daba el incremento de la demanda de este tipo de créditos, mismo que
terminaria en ese afio, debido a que para no desestabilizar la economia, la
reserva federal de este pais incrementd las tasas de interés, para tener
controlada la inflacién, subiendo las tasas un 4%; dando como resultado un
descenso en el valor de los inmuebles y ahora con unas tasas tan altas que
imposibilitaban a los deudores responder, y que debido a la falta de liquidez la
gente no vendia sus propiedades, ni pagaba sus hipotecas, por lo que se
procedié al embargo, pero la falta de liquidez seguia siendo un factor que
desestabilizaba al pais, ya que los que habian financiado estos proyectos eran
instituciones bancarias que otorgaron los créditos a los organismos dedicados
a la construccion, mismos que no podian pagar, ya que sus clientes no tenian
con que cubrirlos, llevando a la quiebra a varias instituciones financieras; entre
ellas el banco American Home Mortgage, décimo banco hipotecario de los

Estados Unidos.

La solucion tomada después de lo acontecido fue; que los bancos haciendo
uso de nuevos meéetodos de aseguramiento, transformaron la deuda de las
hipotecas en activos financieros pero de alto riesgo llamados instrumentos

colaterales (CDOs), aparentemente mas seguros, por lo que inversionistas a
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nivel mundial adquirieron estos CDOs, creyendo que invertian en tierra fértil,
por invertir en la economia mas grande del mundo. Pero la realidad fue que al
caer los precios de los bienes raices, cae por consecuencia el valor de los
CDOs, trayendo como resultado la desconfianza por parte del sistema
financiero y logrando asi la restriccibn de prestamos entre bancos,
contribuyendo a una crisis de liquidez, reduciendo el crecimiento econémico,
reflejado en el desplome de las principales bolsas del mundo. Que aunque
afectadas las instituciones bancarias, tuvieron que inyectar millones de dodlares
para aportar a la estabilidad economica; que aun no llega. Trayendo como
consecuencia colateral miles de desempleos e incrementos en los insumos

(Gutiérrez, 2008; Monografias, 2008).

[11.3.2.8. Crisis Econémica en 2008
Crisis actual originada por una consecuencia que aun se arrastra de la crisis
del 2007, el descenso del valor de la vivienda en Estados Unidos, incremento

en el precio del petroleo, subida del euro y caida del dolar. (Sala, 2008)
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Las caracteristicas de las crisis previamente explicadas se resumen en el

cuadro 1.

Cuadro 1. Caracteristicas de las principales crisis

financieras.

PRINCIPALES CRISIS FINANCIERAS

CRISIS

LUGAR

ANO
EN
QUE
INICIA

ANO
EN
QUE
CULMINA

CAUSA

SOLUCION

Gran
Crack

Estados
Unidos

1924

1933

Sobreproduccién del
mercado
estadounidense,
para la cual no hubo
compradores de este
excedente. (13
millones de délares)

Politica de gasto
publico y la intervencion
gubernamental en el
ambito econémico, con
el plan New Deal del
presidente Franklin D.
Roosevelt.

Del
Tequila

México

1994

1995

Falta de reservas
internacionales; alto
déficit en la cuenta
corriente,
acumuladas desde
hacia algunos afios,
financiado por capital
a corto plazo.

De
Venezuela

Venezuela

1994

1995

Insolvencia
financiera, originada
por ayudas
financieras a
instituciones
corruptas.

Ayuda del presidente
de Estados Unidos; Bill
Clinton con una linea
de crédito de $20 mil
millones de délares.

Ayuda del presidente
de Estados Unidos; Bill
Clinton con una linea
de crédito de $20 mil
millones de doélares.

Asiatica

Asia

1997

1998

Déficit en la cuenta
corriente de la
balanza de pagos; se
incrementaron las
importaciones mas
que las
exportaciones.

Una accion
internacional
coordinada,
interviniendo el grupo
de los siete, quienes
crearon un Fondo de
Contingencia destinado
a los paises en crisis,
proveniente del
aumento de la cuota al
FMI.

Corralito

Argentina

2001

2003

Caida de los precios
de las materias
primas, la crisis
mexicana y asiatica,
la devaluacion del
real brasilefio, la falta
de inversién
extranjera y un dolar
muy fuerte teniendo
su deuda en délares.

Tomaron como medida
de rescate, la
restriccion de retirar su
dinero a los ahorristas
de plazo fijo, cuentas
corrientes y cajas de
ahorro, siendo la
cantidad de 250 délares
por semana lo maximo
gue podrian retirar.
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PRINCIPALES CRISIS FINANCIERAS

ANO ANO
EN EN
QUE QUE
CRISIS LUGAR |INICIA | CULMINA CAUSA SOLUCION
Un gran fraude por|Un acuerdo con el FMI
parte de BANINTER |que comprendia un
gue ascendia en ese | periodo de dos afios y
afio a $2,200 |un monto aproximado
millones de ddlares y |de $657 millones de
una grave situacion | délares, con el
de liquidez en | propésito de recuperar
Republica BANCREDITO y en|una estabilidad
Dominicana | Dominicana | 2002 2003 el Banco Mercantil. | econémica.
Falta de proteger del
alto riesgo créditos
hipotecarios, Los bancos
llamados “subprime”, | transformaron la deuda
otorgados a|de las hipotecas en
personas no | activos financieros pero
capaces de cumplir|de alto riesgo llamados
con las obligaciones | instrumentos
econOmicas que a|colaterales (CDOs),
dichos prestamos | medida que no
correspondian; soluciono la crisis y
Estados créditos de bienes |que actualmente
Hipotecaria Unidos 2007 A inmuebles continda.
Consecuencia
arrastrada de la
crisis del 2007, el
descenso del valor
de la vivienda en
Estados Unidos,
incremento en el
precio del petréleo,
Econ6mica subida del euro y|Crisis actual, aiun sin
del 2008 Mundial 2008 A caida del dolar. solucion.

Fuente: Elaboracion propia.
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CAPITULO IV. ESCENARIO FINANCIERO EN ESTA EPOCA ACT UAL DE
CRISIS

IV.1. Seis Factores que se presentan en la Actual C risis 2008

El economista Xavier Sala considera que si se llegaran a presentar los seis

factores que a continuacion se explican, estos podrian ocasionar la “Tormenta

Perfecta”, como la llama él, eventos que muy dificilmente se pueden dar, pero

qgue si se dan serian catastréficos y que estan llevando al mundo a una crisis

econdmica mundial:

1. La crisis financiera del subprime: La cual no se soluciond definitivamente,
sino temporalmente y que sigue viva, arrastrando las deudas y la
incertidumbre. Trayendo como consecuencia un aseguramiento de dinero
por parte de los Bancos del cual no quieren prestar, debido a la
incertidumbre de crearse un agujero financiero, que no les permita a su
institucion soportar. Restringiendo con esta accion flujo de dinero.

2. Los precios de la vivienda en Estados Unidos estan cayendo. Se estima
gue su valor podria disminuir hasta un 25%. El efecto de esta situacion es
gue cuando baja el precio de sus viviendas, la gente cree que se esta
guedando pobre y dejan de gastar, por lo que las empresas empiezan a
perder y a disminuir sus volumenes de produccion, dando como resultado
el despido de sus empleados, creandose un circulo vicioso.

3. El precio del Petroleo ronda los 100 ddlares por barril. Remontandonos a
1974 un efecto similar provocé una gran recesion del siglo XX; que
llevandolo a la situacion actual tal vez no se daria el mismo efecto ya que
la dependencia a éste producto no es la misma. Hoy en nuestros dias la

causa es la demanda del petréleo por parte de China e India, pero el
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efecto que se da es el incremento de materias primas, lo que propicia un
incremento del gasto en la economia personal.

4. El euro esta por las nubes. Al tener Europa una divisa cara, lo limita a
exportar y no podra tomar el timon de la economia mundial al entrar en
crisis Estados Unidos.

5. El dolar corre el riesgo de sufrir una caida catastréfica. Ya que si el doélar
se empieza a debilitar, los Chinos, los pensionados alemanes y japoneses
y los exportadores de petroleo, que son los tres grupos que tienen
dolares, podrian querer deshacerse de sus dolares, para no sufrir
millonarias pérdidas y ocasionarian con esto la caida de la moneda
americana, provocando un siniestro financiero sin precedentes.

6. La situacion geopolitica sigue teniendo elevadas dosis de incertidumbre.
Como el asesinato de Benazir Bhutto, candidata a la presidencia de un
pais islamista poseedor de la bomba nuclear, es un ejemplo de como
conflictos bélicos o atentados terroristas, pueden ocurrir en cualquier dia y

provocar grandes pérdidas (Sala, 2008).

IV.2. Consecuencias de la Crisis Financiera recient e
Como se vio en el tema de la globalizacion, la apertura de los mercados a nivel
mundial causa como efecto negativo el desequilibrio del sistema financiero

cuando un mercado se ve afectado.

Para poder analizar el comportamiento de estos mercados en épocas de
crisis, hay que analizar las consecuencias a las que llegaron tres entes
financieros en tiempos dificiles respecto de la situacién financiera y econémica

a nivel mundial.
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IV.2.1. Quiebra de Yamato Life Insurance (Japdn)

La crisis financiera internacional continla su onda expansiva con efectos
diversos en los paises y bloques regionales; impulsando a la baja la cotizacién
del petréleo y, avanzando de manera relevante sobre el sector real de la

economia (Molina, 2008).

Producto de esta crisis, acontecio en el pasado mes de octubre del afio en
curso, uno de lo eventos mas importantes en la historia de la economia
Japonesa. Este evento estd conformado por la caida de la Aseguradora
Yamato Life Insurance; (compafia de seguros de vida de tamafo medio)
convirtiéndose en la octava empresa japonesa que quiebra después de la Il
Guerra Mundial. Esto se constato una vez que se dio a conocer su estado
financiero a las autoridades niponas, dicho estado se encontraba relacionado
con la caida mas importante en los ultimos afios de la Bolsa de Tokio (a la baja
del 9.62%). Es importante remarcar, que la bolsa de Tokio es la segunda bolsa
mas importante, después de la bolsa de Nueva York. Los principales
perjudicados de este desplome bursatil fueron los sectores del hierro y el acero,
las compafias de financiacion al consumidor y las inmobiliarias. Por tal motivo
el primer ministro japonés, Taro Aso, convocé una cumbre de emergencia del
G8 (club de las grandes potencias) con el fin de afrontar esta crisis financiera

(Cinco Dias, 2008; El Periédico de México, 2008).

Como antecedente, la empresa Yamato es un desprendimiento de Nihon
Chohei Hoken, fundada en 1911. La empresa, cuenta aproximadamente con
mil empleados. Se transformo6 en 2002 en una sociedad anonima y a fines de

marzo contaba con mas de 170.000 contratos de seguros. Actualmente,
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Yamato Life disponia de valores por un total de 283.100 millones de yenes
(2.857,6 millones de dolares) y de pdlizas de seguro valoradas en 1,07 billones
de yenes (10.856 millones de dolares); a finales del afio fiscal 2007, que

finaliz6 en marzo del 2008 (Gomez, 2008).

El presidente de Yamato Life Insurance, Takeo Nakazono, comentd que la
compainiia tuvo numeros rojos por 11 billones de yenes, equivalentes a 111.000
millones de ddlares debido a una caida inusualmente rapida y drastica en los
precios mundiales de las acciones que fue provocada por la crisis con las
hipotecas de alto riesgo en Estados Unidos. Concluyendo con una deuda que
asciende a los 269.500 millones de yenes, equivalentes a 2.719 millones de
dolares. Ante dicha situacién la empresa se vio en la necesidad de pedir
amparo ante la Corte Judicial de Tokio, apoyandose en la ley promulgada en el
afio 2000, dicha ley se encarga de la proteccion a empresas o instituciones con

problemas financieros (Cinco Dias, 2008; Gémez, 2008).

Otro antecedente financiero importante previo a la caida de Yamato, es el
hecho de que entre los meses de abril y septiembre de 2008, las quiebras de
empresas en Japén aumentaron en un 15.3% interanual, segun datos
estadisticos. Ante dicha situacion, el Banco de Japon inyecté un total de 4.5
billones de yenes (34,000 millones de euros, 46,000 millones de ddlares) en el
sistema bancario para ayudar a las instituciones financieras a hacer frente a
sus obligaciones. Siendo ésta la intervencidn de urgencia mas importante del
Banco de Japdn frente a la crisis econdmica. En este contexto de crisis, Japon
participara en la reunion de los ministros de Finanzas del G7 en Washington,

donde aprovechara para proponer un fondo de emergencias de unos 200,000
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millones de ddélares para los paises pequefios afectados por la debacle

financiera.

Por lo que con la caida de Yamato; Taro Saito, (economista del Instituto de
Investigacion NLI), explico que: “Es evidente que las turbulencias en los
mercados financieros afectan al conjunto de la economia”, asi como también
afirmd que: “La caida de los precios de las acciones es un indicador del futuro

deterioro de la economia japonesa".

Aungue el ministro de Finanzas japonés, Shoichi Nakagawa, dijo que esta
quiebra es Unicamente debida a la estructura de gestiéon de Yamato Life y no es
el reflejo de una debilidad en el conjunto del sector japonés de los seguros,
dicha opinion es también apoyada también por Kaoru Yosano, Ministro de
Politica Econdmica y Presupuestaria, quien coincide al afirmar que la quiebra
de Yamato Life no entra dentro del marco de crisis financiera mundial (El

Periddico de México, 2008).

IV.2.2. Quiebra de Lehman Brothers (Estados Unidos)

Este tema es crucial para entender el entorno financiero que rodea al mundo,
ya que la quiebra de Lehman Brothers es parte fundamental de la
desestabilizacion catastrofica que sufrio el sistema financiero, por lo que

amerita hacer una pequefia remembranza de Lehman Brothers.

Inicia en Alemania en una pequefia localidad de Rimpar, cerca de
Wurzburgo, a mediados del siglo XIX, siendo su fundador el judio Heinrich
Lehman, quien por ser judio tenia dificultades para desarrollar su actividad

comercial, asi que a los 23 afios emigra a Estados Unidos para abrir una tienda
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de ultramarinos en 1844 y para 1850 se unen sus hermanos Emmanuel y
Mayer, llamandole a este negocio desde entonces Lehman Brothers. Ellos
recibian como pago de sus clientes algodén, por lo que se introducen en el
comercio de materias primas, posteriormente al ver que los estadounidenses
con el impulso de la construccion de ferrocarriles y tendidos de vias querian
invertir, deciden incursionar con valores del ferrocarril y para 1887 ya cotizaba
en el New York Stock Exchange, en el periodo de 1984-94 es comprado por
American Express y en este ultimo afio debuta como operador en el New York
Stock Exchange, teniendo como presidente a Richard Fuld; logrando ser desde
principios del siglo XX uno de los mayores bancos de inversion del mundo.
Pero para el dia 15 de Septiembre del 2008, quiebra el gran banco Lehman
Brothers, siendo el cuarto banco mas fuerte de Estados Unidos (DPA, 2008;

Pecora, 2008).

Este suceso nunca antes habia ocurrido, ya que como se Vvio en otros
casos, siempre se ha tratado de rescatar las instituciones financieras que
representan una parte importante en el sistema financiero. Pero este afio no
era el mismo caso que los anteriores; un acumulo de situaciones economicas-
financieras que envuelve a este pais en un entorno financiero desfavorable,
fueron incapaces de rescatar este Banco. Afectando de este modo todo el
sistema financiero y contribuyendo a la caida de varias Bolsas de Valores del
Mundo, pero favoreciendo con ello a los contribuyentes de este pais, que no
tendran ellos que pagar el saneamiento con sSus impuestos pues en crisis
anteriores, el gobierno es quien inyecta dinero para salvar las instituciones
bancarias, dinero que terminan pagando los contribuyentes (Zunzunegui,

2008).
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Este banco no llevaba cuentas corrientes, solo atendia cuentas mayoristas,
por lo que los mas afectados son los grandes inversionistas que compraban
sus titulos, asi como aseguradoras que garantizaban las emisiones, Lehman
Brothers llega a su fin por operar productos de alto riesgo; con mas de US$
45.000 millones de garantias y de préstamos inmobiliarios en sus balances.
Trayendo como consecuencia, perdidas al cierre de todas las Bolsas del

Mundo (Zunzunegui, 2008; Pecora, 2008).

IV.2.3. Caida de las Bolsas

Este tema como tal es muy extenso, pero para cuestiones de este capitulo se
estudiara el periodo de este afio por ser el que representd las peores bajas en
las Bolsas de Valores. Para hacerlo mas interesante hay que recordar la época
en que se dio la peor de todas las crisis mundiales, con la caida de la Bolsa de
Nueva York el 24 de Octubre de 1929, en este dia los mercados financieros de
todo el mundo se derrumban, exactamente 79 afios después esto es lo que
pasa con las Bolsas de Valores de todo el Mundo: la pesadilla de una crisis
financiera se ha vuelto a hacer presente, la fecha clave fue el 15 de
septiembre, de nuevo teniendo su origen en Estados Unidos; en el Wall Street,
pero ahora fue otro el problema y que progresivamente ha ido contaminando la
economia mundial, ocasionando en la mayoria de los casos un cumulo de

pérdidas superiores al 45% desde el comienzo del afio (El informador, 2008).

Una de las principales causas fue la quiebra de Lehman Brothers, aunado a
la venta de Merril Lynch a un precio muy bajo para evitar su quiebra y una
incertidumbre financiera de la aseguradora AIG, el reflejo fue un descenso en la

Bolsa del Wall Street, llevandose entre la corriente a las plazas financieras de
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todo el mundo: Wall Street cerrando con un descenso del 4,42%; 504,48
puntos, hasta 10,917.51 unidades. Nasdaq perdié 81,36 puntos (-3,6%);
2,179.91 unidades, Standard & Poor’'s 500 retrocedié 47,08 puntos (-3,76%)
hasta 1,204.62 unidades (EFE, 2008).

Cuadro 2. Cierre de las principales Bolsas de Valor es el 15 de septiembre
del 2008.

15 de Septiembre de 2008

PAIS DESCENSOS
EUROPA
Madrid 4,5%
Francfort 2,74%
Milan 3,66%
Zurich 3,86%
Paris 3,75%

LATINOAMERICA

Buenos Aires 3,42%

México 2,22%

Sao Paulo 2,65%

Fuente: Elaboracion propia, basada en EFE, 2008.

Los descensos presentados en el Cuadro 2 contribuyeron a que el Banco
Central Europeo inyectara 30 mil millones de euros y el banco de Inglaterra
otros 5 mil millones de libras a sus mercados financieros, replicandose esta

“estrategia”, en la mayoria de los mercados financieros de cada pais, para
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impedir una gran crisis financiera. Pero ninguna medida fue suficiente para
impedir que el 24 de Octubre de este afio se repitiera la historia de hace 79
afios, cerrando con pérdidas en los mercados financieros a nivel mundial,
tomando como muestra el comportamiento de los siguientes paises: En
Estados Unidos la Bolsa Nueva York cierra con una perdida de 3.61%, con
derrumbes proximos al 7%, debido al bloqueo de la negociacion de los futuros,
al tocar los limites bajistas establecidos. Trayendo como consecuencia en las

bolsas europeas, entrar en caida libre (Expansion, 2008).

En Londres, la libra esterlina pierde frente al dolar, tras conocerse el 0,5%
que retrocedio la economia de la Gran Bretafia, quedando al borde de una
recesion, cotizando la moneda britanica frente al dolar nueve centavos menos

que la jornada anterior (ANSA, 2008).

En Japon, la Bolsa de Valores de Tokio cerré con una pérdida de 9.62%. Y
las de Hong Kong y Singapur cayeron alrededor de un 7%. Saliendo afectadas
principalmente los mercados del hierro, el acero, las compafiias de financiacion

y las inmobiliarias (26Noticias, 2008).

La Bolsa de Buenos Aires acumulé una pérdida de 26,78% al cierre de la
semana, cayendo los bonos argentinos por octava jornada consecutiva, con
niveles menores al 40% de su valor nominal, acumulando una devaluacion de

su moneda del 1,85% frente al délar (EFECOM, 2008).

En Meéxico, la Bolsa Mexicana de Valores acumul6é en la semana una
pérdida de 16,41%, con un retroceso de 3,333.99 puntos. Dentro de otros

aspectos importantes de la situacion financiera en México se encuentran las
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pérdidas para la empresa textil Grupo Industrial Parras (PARRAS); sus titulos
bajaron 67,94%; la compariia minera Pefioles (PENOLES) cuya caida ascendio
a 34,29%, y la constructora Ara (ARA) al hundirse sus papeles un 29,34%

(EFECOM, 2008).

IV.3. Escenario Actual del Sistema Financiero
Para analizar este tema se hara un breve recorrido por las situaciones actuales
dentro del sistema financiero de los paises mas representativos del mundo y

gue anteriormente ya han sufrido una crisis econémica.

IV.3.1. Los Siete Grandes

. Estados Unidos. En el sistema financiero este pais juega uno de los
papeles mas importantes, sino es que es el mas. En un informe del mes
de Octubre del 2008, George W. Bush presidente de los Estados Unidos
afirmo que “la actual crisis no es un fracaso del sistema de libre mercado”
Yy que en consecuencia “la respuesta no es tratar de reinventar el sistema,
sino solucionar los errores”. En este informe también acot6é que las
reformas del sistema financiero eran esenciales para salir de esta crisis y
gue “la solucibn a largo plazo para los problemas actuales es el
crecimiento econdmico sostenido”. Comentd también que no es una crisis
gue se solucionara pronto, ya que no se dio la crisis en corto tiempo, sino
fue un acumulo de errores, lo que ha llevado a la crisis mundial. Para
estas fechas tenia la presion por parte de Europa y Japon, misma que
sigue teniendo ya que ellos proclaman por el fin del unilateralismo
norteamericano, queriéndose introducir de este modo en el nuevo

escenario mundial.
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Bush hizo hincapié en que en las proOximas reuniones que se tengan con
el grupo de los 20 grandes “se establezcan los principios para adaptar
nuestros sistemas financieros a las realidades de los mercados del siglo

XXI”, como transparencia y regulacion” (Cronista, 2008).

Durante el mes de octubre la bolsa solamente cerr6 siete sesiones en

positivo, encadenando solo dos dias de subidas; el peor octubre desde
1987, situacion critica como aquel octubre inolvidable de 1929 (Gonzalo,
2008).
Alemania. La economia alemana es la primera en Europa y entro en
recesion, bajando su PIB ,4% en el dltimo trimestre del afio, estos
nameros no se habian visto desde hace 12 afos, informé el corresponsal
Juan Gomez del pais. Cifras totalmente contrarias a como empezaba el
afo; trimestre en el que la economia de la eurozona evoluciono,
retrocediendo asi en este Ultimo trimestre.

La globalizaciéon dada en el entorno financiero no es positiva, ya que ha
alcanzado a afectar al principal motor econdémico de este pais; el sector
automotor tiene serios problemas desde hace meses, por la disminucién
de exportacion de estos productos, consecuencia de los incrementos en
los precios de los insumos.

Su situacién en relacién de los empleos es favorable, ya que se han
incrementado y mantenido 600,000 empleos mas que el afio pasado
(Gémez, 2008).

Francia. En el discurso que ofrecio el presidente de la Republica
Francesa, Nicolas Sarkosy, dijo a su pais: “Una crisis de confianza sin

precedente desestabiliza la economia mundial. Las grandes instituciones
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financieras estan amenazadas, millones de pequefios ahorristas en el
mundo que depositaron sus ahorros en la bolsa ven como su patrimonio
se descompone dia tras dia, millones de jubilados que han cotizado en
fondos de pensiones temen por su jubilacién, millones de hogares
modestos viven momentos dificiles por el alza de los precios. Decir la
verdad a los Franceses es decirles que la crisis no ha terminado, que sus
consecuencias seran duraderas, que Francia esta demasiado implicada
en la economia mundial como para pensar siquiera un instante que pueda
estar protegida contra los acontecimientos que, ni mas ni menos,
desequilibran el mundo. Decir la verdad a los Franceses es decirles que la
crisis actual tendra consecuencias en el crecimiento, en el desempleo, en
el poder adquisitivo durante los proximos meses”. Durante este informe se
enfoco a mencionar que el capitalismo no es la causa de lo que pasa, sino
mas bien las malas costumbres y el deterioro de la filosofia capitalista, que
actualmente no lleva buenas practicas. Asi como la parte negativa actual
de la globalizacion mal encaminada (Sarkozy, 2008).

Hizo también hincapié en que los sueldos podrian bajar y que para
superar esta crisis se tendrian que sacrificar en un periodo de austeridad,
pero que no importa si es necesario para dar la cara a la crisis. Sarkozy
dijo que “el crecimiento econOmico francés, el empleo y su poder
adquisitivo se veran afectados por la crisis.” Pero, quiso asegurar a sus
compatriotas que no seran olvidados. Queriendo decir con lo anterior que
el gobierno garantizar4 a los ahorradores sus inversiones, pero que se

tiene que hacer una urgente reforma al sistema financiero mundial, ya
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gue de no ser asi, no se va a poder enfrentar la actual crisis (Impulso
Baires, 2008).
Italia. Sufre un “ataque especulativo” llamado asi por el primer ministro de
Italia; Silvio Berlusconi quien vio caer el 25 % de su valor bursétil en tan
solo dos jornadas, debido a que tenia su capital en el banco Unicredit,
siendo este el primer banco italiano y el cuarto de Europa pero cabe
mencionar que obviamente no fue el anico banco que sufrié este llamado
“ataque”, aunque si el principal. Otra de las instituciones también
afectadas, fue Intensa - San Paulo; segundo instituto de crédito del Pais,
por lo que su cotizacién en la Bolsa de Valores de Milan fue suspendida
debido a su excesiva caida. Este ataque fue solucionado gracias a la
intervencion del gobierno, logrando con ello que el banco Unicredit
cerrara posteriormente con altas ganancias en el mercado bursatil.
Resultado de lo que dijo, al mencionar esta frase: “No permitiré ataques
especulativos contra nuestros bancos y no aceptaré que los italianos
pierdan un solo euro de sus depdsitos”; garantizando con ello la solidez de
los bancos en su pais. También menciond que su sistema bancario no
estaba en peligro, debido a que “es diferente al de los de otros paises, ya
gue esta basado en instituciones comerciales, no financieras, con miles de
ventanillas en todo el territorio”, asi como también afirmé: “nuestros
bancos dan menos hipotecas, y éstas cubren como maximo el 50 por
ciento o 60 por ciento del valor de las casas”.

En la opinion de Emilio Barucci; profesor del Politécnico de Milan: “la
crisis financiera originada en Estados Unidos se ha vuelto sistémica bajo

las formas de riesgo de liquidez, riesgo de insolvencia de los bancos y



Andlisis del Comportamiento de los Mercados Financieros en Epocas de Crisis 38

riesgo de contraparte”. También acepto que Europa no esta inmune ante
la situacion de la crisis hipotecaria de Estados Unidos del 2007, como se
especulaba. Debido a que la crisis se dio a nivel del sistema financiero
universal y que los bancos se suman a una situacion econémica recesiva
(El Informador, 2008).

Gran Bretafia. "La inestabilidad del sistema financiero global en las
semanas recientes ha sido la mas severa que se recuerde", afirmé asi el
vicegobernador de la entidad, John Gieve. "Y como un declive econémico
global esta en curso, el sistema financiero sigue bajo tension”.

Gran Bretafia tiene una economia fuerte, por lo que debido a sus
estrategias financieras, han podido contrallevar la inestabilidad del
sistema financiero. Ya que han tenido que invertir los gobiernos billones
de ddlares, para contraer la crisis financiera, que dio como consecuencia
ante una proyeccion hecha por el organismo monetario britanico el
resultado de 2.8 billones de dolares en pérdidas globales. Una de sus
estrategias es recortar las tasas de interés para con esto, alentar un
incremento del gasto en las economias preocupadas por evitar una
recesion catastrofica y duradera (CNN, 2008).

Otra de las estrategias de la Gran Bretafia para hacer frente a esta crisis
es endurecer su politica de migracion, con la que pretende el nuevo
secretario de estado de Inmigracion Phil Woolas, limitar la entrada de
inmigrantes para solventar el creciente aumento del desempleo que ya
alcanzé a la Gran Bretafia (Euro News, 2008).

Una mas de las estrategias de esta gran potencia para evitar que la

economia caiga en recesion, es incrementar el gasto publico. Ya que la
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inconformidad por una contraccion del PIB del ,2% dada en el tercer
trimestre, los lleva a tomar medidas emergentes y urgentes. A lo que el
ministro de finanzas Alistair Darling dijo al semanario The Sunday
Telegraph: “Estamos en un momento en que debemos apoyar la
economia”, vamos a cambiar las prioridades presupuestarias para
favorecer los rubros de gastos que permitirdn sentir la diferencia”.

Darling dijo que el gobierno tenia previstos varios proyectos de gran
escala, que permitan un dinamismo en la economia y redirigir los gastos a
los rubros de: construccion, energia, pequefas y medianas empresas.

Dentro de los proyectos de este pais estan considerados la compra de
dos portaviones, asi como el presupuesto para los Juegos Olimpicos del
2012. Por ultimo afirmd: "Lo que quiero evitar es que nos hallemos en la
posicion que los gobiernos adoptaron en el pasado, que es enfrentar los
problemas inmediatos sacrificando lo que el pais necesita en el futuro" (La
Nacién, 2008).

Por lo anterior es facil darse cuenta que aunque la Gran Bretafia
también ha sufrido los estragos de la crisis, se puede decir que es un pais
con una economia y finanzas sélidas, que ha desarrollado una base de
estrategias que le permite hacer frente a los problemas del sistema
financiero mundial. Aunque como ya se menciono, no se encuentra en
una situacién normal, ya que todos los ajustes son a base de sacrificios y
practicas, que no estaban llevando.

Canada. Un pais que se jactaba de tener un sistema financiero inmune,
también fue alcanzado por la crisis financiera. Aunque es importante

mencionar que es el pais que tiene el porcentaje de deuda en relacion al
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PIB mas bajo del Grupo de los Siete; de un 25%, siendo el comparativo
para Estados Unidos del 45%. Esto dado por la estructura en la que esta
fincado su sistema financiero, dividido en cuatro pilares: bancos,
instituciones fiduciarias, aseguradoras Yy corredores de bolsa y bancos de
inversion, que aunque ya no estan tan marcados estos pilares, existen
restricciones entre ellos, respecto de las cuentas bancarias. Pero como
todo, nada podria ser perfecto ni totalmente protegido, ya que la situacion
financiera canadiense se vio afectada por la crisis financiera el dia en que
la Bolsa de Toronto perdié un 11%, siendo la peor caida que haya tenido
la Bolsa en la historia de este pais. En opinion de economistas de los
principales bancos del pais, advirtieron que Canada se dirigia hacia una
profunda y prolongada rescision, que nunca se habia considerado ni visto
en este pais. El ministro de Finanzas de Canada Jim Flaherty dijo que: “el
sistema financiero canadiense no es inmune a la confusion de los
mercados de crédito globales. El deterioro de los mercados globales de
crédito esta empezando a apretar la habilidad de incluso las instituciones
financieras mas fuertes”. Pero también afirmd, en opinién contraria a los
economistas de los bancos, que “el sistema financiero de Canada ha
manejado muy bien la persistente confusién global del mercado. Los
bancos de Canada y otras instituciones financieras son solidas y bien
capitalizadas”. También dijo que: “El sistema hipotecario de Canada es
sélido. ElI mercado financiero de viviendas canadiense no tiene un gran
componente “sub-prime” y no ha sido testigo de la proliferacion de
productos y practicas que han llevado a los serios problemas que

experimenta Estados Unidos” y que “El Gobierno de Canada esta listo
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para tomar cualquier decisidbn que pueda ser necesaria para proteger la
estabilidad del sector financiero canadiense” (Canada En Espariol, 2008;
Nacional, 2008).

. Japon. Otro pais que entro en recesién; en el periodo julio-septiembre su
PIB se contrajo 0,4% sobre su base anual. A lo que Kaoru Yosano,
ministro japonés de Politicas econdmicas y fiscales comento: "la
economia entrd en recesion y existe peligro de que la situacion empeore
posteriormente"”. Consecuencia de la entrada de la crisis fue el incremento
de precios en alimentos y petréleo. Las inversiones de capital corporativo
bajaron 1.7%. Las exportaciones aumentaron el 0,7%, pero las
importaciones aumentaron el 1,9%. Las quiebras de las empresas
aumentaron un 15.3% interanual (La voz, 2008).

Lamentablemente a pesar de ser una de las potencias mas grandes del
mundo, el declive financiero llevd a Japon a desestabilizarse debido a
varios factores; a la baja de la Bolsa de Tokio. Afectando a los sectores
del hierro, acero, financiacion al consumidor e inmobiliarias. Como
consecuencia de la desestabilizacion del sistema financiero. EI Banco de
Japon tuvo que inyectar 46,000 millones de dolares al sistema bancario

para poder soportar la crisis economica (El Periédico de México, 2008).

De lo anterior se resume que ninguna potencia a pesar de contar con una
buena estructura e instituciones financiera sélidas, logré salvarse de la crisis,
ya que todas sufrieron las consecuencias, unas en mayor medida que otras y
agravadas todas por la globalizacion. Lo que es un hecho, es que a los Siete
Grandes paises del mundo, la crisis financiera del 2008 les esta dejando una

secuela de cifras negativas historicas en relacion al entorno financiero.
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IV.3.2. Paises que han sido Causantes de sus Crisi s Econdmicas

. México. Otro pais que sufre muy de cerca las consecuencias de la crisis
mundial, se encuentra en una situacién financiera y econémica dificil; de
acuerdo al Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, (Dependencia de
la Cdmara de Diputados del Honorable Congreso de la Union), quien
reporta la siguiente informacién: la inflacion se ha comportado durante
esté periodo con una tendencia a la alza, esto ocasionado por los choques
de oferta debido al incremento del precio a nivel internacional de las
materias primas, los energéticos y la volatilidad de los mercados
financieros internacionales, la inflacion anual para el cuarto trimestre de
acuerdo a lo previsto por Banxico sera de 5.5-6.0%. Respecto del Banco
de México, hay un incremento en la restriccion monetaria, el cual pretende
disminuir las presiones inflacionarias y reforzar las expectativas a mediano
plazo, para llegar a la meta de una inflacion del 3% hasta el 2010. Hasta
septiembre la inflacion anualizada era de 5.47%, presentando un
incremento respecto del afio pasado de 1.68%, comportamiento que se

observa en el grafico 3; siendo la inflacion més baja de América Latina.
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Grafico 3. Variacion Porcentual Anual del comportam iento de la inflacion
en México de Enero 2007 a Septiembre 2008.
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con datos del Banca de Mexico.

Fuente: (CEFP, 2008)

Respecto del tipo de cambio, el peso mexicano en relacion al dolar a
sufrido una depreciacion a finales de octubre de 38.74%, la causa del
deterioro se debi6 a una disminucion en la entrada de remesas familiares,
menor exportacion nacional, mayor restriccién al crédito externo y mayor
importacion de combustibles. El Banco tomo como medida para estabilizar
la moneda nacional y el traspaso inflacionario, invertir en el mercado
cambiario vendiendo dolares de la reserva nacional. Respecto de la tasa
de desempleo se incremento en un periodo de un afio, al mes de
septiembre .09%, del cual la situacibn de los hombres se vio mas
afectada. Y respecto del PIB de acuerdo a lo estimado por Banxico al
cierre anual, presenta una disminucion de 1.24 puntos porcentuales;

estimando el cierre a 1.96%. Con lo anterior se observa gue la situacion
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del sistema financiero a sido sacudida por la crisis, sobre la cual se tienen
gue tomar medidas urgentes, para que las consecuencias no sean
catastroficas (CEFP, 2008).

Venezuela. Tulio Vera, estratega de inversiones de Bladex Asset
Management, dijo que: “la regidn ya esta experimentado un colapso de los
mercados de valores, la caida del crédito y una disminucién de la
actividad y el crecimiento econémico, que se profundizara en los ultimos
meses del afio”. En la conferencia "Ameérica Latina 2009”, se considerd
gue Argentina y Venezuela seran de los paises que mas dificultades
tendran ante la crisis econdémica mundial. Claudio Loser, ex director para
las Américas del Fondo Monetario Internacional, dijo que Venezuela
estaba peor que Argentina, por lo que tiene serios problemas ante esta
crisis. Venezuela sufre una desestabilizacion con aumento de inflacion,
debido a las malas politicas de Hugo Chavez, comento Roberto Steiner
(exfuncionario del Fondo Bancario Internacional). Y efectivamente esta en
serios problemas ya que el precio del crudo venezolano cuesta menos de
50 dodlares, lo que podria hacer que haya una disminucién de la
produccion, llegando a esta baja de precio como consecuencia de la crisis
financiera. Pero el gran problema es que Venezuela es el quinto pais
exportador mundial del crudo y por ende el sistema financiero resulta
afectado, otro de los factores que influye a su gran baja es la disminucion
de exportacion a paises como Estados Unidos, quien debido a la situacion
gue padece desminuira sus importaciones del crudo. La solucion que
platea Venezuela es venderles su producto a paises demandantes como

China y la India. Pero la caida de los precios de petréleo al quinto
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exportador de este producto hace que su situacibn economica sea
alarmante y con especulaciones negativas (Salomon, 2008; La estrella,
2008).

Argentina. Como ya se mencion0 en el andlisis anterior, Argentina esta
considerado como uno de los paises con mayor riesgo en esta crisis. Las
consecuencias dadas en este pais a raiz de la crisis econdmica mundial,
son graves. Ya que caen todos los granos que integran el grueso de
exportaciones argentinas: el trigo, 5,04%; la soja, 3,7%, el maiz, 3,6%,
para cotizaciones a mayo, en el mercado de Chicago. Comportandose a la
baja también los metales como el cobre y la plata, dando solamente una
sorpresa el oro; metal que subid. Estos problemas se resumen en un 35%
de superavit comercial y un impacto del 2% en exportaciones respecto del
2007 (Laudonia, 2008).

Republica Dominicana (RD). La RD al igual que los demés paises ha
sufrido un desequilibrio en su situacién financiera, ya que es un pais que
depende en gran medida de la economia de Estados Unidos, es un pais
pequefio y con una economia abierta por lo que su escenario es bastante
negativo, ya que es arrastrado por la situacion externa. La RD ha sufrido
ya los incrementos en los precios de los alimentos, un fuerte aumento en
los costos de produccion de la energia eléctrica (plantas que utilizan
diesel casi en su totalidad) y una inflacibn acumulada comparada al afio
2007 del 10.2%. Se espera un deterioro en el resultado de la cuenta
corriente, debido a que la demanda de Estados Unidos ira disminuyendo y
éste es su principal socio comercial, un fuerte incremento del petréleo,

mismo que representd aproximadamente el 43% del incremento total de
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las importaciones en el primer trimestre del 2008 y con respecto a sus
pasivos, conservan una tendencia negativa (Cibaoblog, 2008; SECMC,
2008).

. Y obviamente Estados Unidos, que ya fue estudiado en el subtema

anterior.

IV.3.3. Otros Paises Importantes

. Brasil. Un pais considerado con una economia estable y un sistema
financiero sdlido, del cual se jactaba el presidente Luiz Inacio Lula da Silva
en decir que la crisis internacional si llegaba a afectar a su pais seria en
poca medida, y que al respecto dijo que: "Una crisis de recesion en un
pais importante como Estados Unidos puede traer problemas a todos los
paises del mundo. Yo estoy convencido de que si Brasil tiene que pasar
por algun aprieto sera muy pequefio porque diversific6 su balanza
comercial. Lo més importante es el mercado interno”; pero la realidad es
gue no fue asi. Y también afirmé que: “el sistema financiero brasilefio no
es parte de la crisis. Esa crisis es de los banqueros estadounidenses, de
los banqueros europeos, no de los banqueros brasilefios. Por lo tanto, es
preciso que ellos asuman sus responsabilidades”. Pero un mes y medio
después esas afirmaciones cambiaron, cuando el Banco Central Brasilefio
anuncié “una nueva medida para inyectarle capital al mercado y hacer
frente a la crisis financiera internacional, que permitird elevar el dinero en
circulacién en unos 40.000 billones de reales (unos 18.180 millones de
ddlares)”. La cual consiste en que a partir del 1 de diciembre de este afio

se utilizaran titulos publicos en lugar de dinero sobre los depdsitos de sus
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clientes en cuentas corrientes, inversiones a plazo y cuentas de ahorros,
con el fin de contrarrestar la falta de liquidez y las restricciones al crédito y
tengan los bancos mas recursos para ofrecerle a sus clientes; con lo que
creen hacer frente a los principales problemas que la crisis financiera
global en Brasil han provocado, medida que se tomo también a causa de
lo que estaba afectando la crisis al sistema bancario, el cual sufri6 una
disminuciéon en depédsitos para el Banco Central de alrededor de
25,000.00 ddlares, en un lapso menor a dos meses. Por lo que ahora no
les queda mas que aceptar a las autoridades, que la crisis ha afectado
gravemente su sistema financiero (Hoy, 2008; IECO, 2008).

Chile. La situacion de este pais se ve afectada en el rubro de los fondos
de pensiones que cayeron 90% y baja del precio del cobre, que cayo de 4
a menos de 2 dolares la libra. Pero a pesar de ello, su sistema financiero
es el segundo mas solido después del de Canada. No obstante el sistema
financiero sufrio una desestabilizacion debido a las profundas recesiones
y desaceleraciones economicas a nivel mundial. Vittorio Corbo, del
Instituto de Economia de la Universidad Catoélica de Chile, comentd: "La
crisis nos encuentra en una situacion macroeconomica bastante robusta”,
y que: "Los elevados precios del cobre se tomaron como una cosa
transitoria, y de manera muy prudente se determiné la capacidad de gasto
del sector publico basandose en el precio de largo plazo, y no en los
precios inflados que tuvo en el corto plazo”. Chile creyo estar situado en
un escenario optimista, como los siete grandes a excepcion de Estados
Unidos, considerando que por tener un sistema financiero sélido, obtenido

a base de capitalizaciones y de resultados millonarios de utilidades, no iba
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a ser afectado y al igual que todos, no podia ser la excepcion ya que esta
inmerso en todas las economias mundiales y por ende es parte del
sistema financiero mundial.

China. El tnico pais al que individualmente no le ha afectado la crisis en
su sistema financiero nacional. Ya que el PIB de septiembre del afio 2007
al afno 2008 se incremento un 10%, periodo en el que todos los paises
estan en crisis disminuyendo su PIB. Mas sin embargo el presidente de
China, Hu Jintao, invitd a la comunidad mundial a una coordinacion para
combatir la crisis, exponiendo: "La crisis provoco alteraciones graves en el
mercado financiero mundial, con impacto fuerte en el desarrollo
econdmico y la vida de personas. Es preciso aunar los esfuerzos para
combatirlo". Lo anterior es importante para su pais, ya que aungue sus
medidas para mantener estable su sistema financiero y aumentar la
liquidez de los mercados financieros, no sera suficiente para mantenerse
en la integracion global economica. Posteriormente, el funcionario del
ministerio Liu Junsheng dijo: en el periddico El Diario de China: “que la
estabilidad social es ahora mas importante que el desarrollo econémico".
Lo anterior se expuso porque su sistema financiero es estable, pero hay
ciertos sectores del pais que han perdido bastante, desde empresas
exportadoras que han quebrado y los trabajadores de éstas, que han sido
despedidos sin ninguna remuneracion debido a la situacion economica
deplorable que los envuelve. Por lo que observamos que ningun pais se
puede salvar de tener consecuencias frente a una crisis mundial, ya que
aunque su PIB haya aumentado, no quiere decir que ningun chino no esté

sufriendo las consecuencias, ya que algunos sectores y obviamente las
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empresas exportadoras son quienes salieron afectados (RIA, 2008; LPAC,

2008).

IV.4. Perspectiva para el 2009

Para culminar este trabajo de investigacion se considerd necesario exponer
brevemente lo que se prevé para el proximo afio, inmersos en un proceso de
desaceleracion, que ha generado una contraccidén y encarecimiento del crédito,
amenazados por una gran reduccion de la produccién. El escenario para el
proximo afio, segun el Fondo Monetario Internacional en su informe del mes de
octubre, es un crecimiento de la economia mundial del 3.9% en el 2008 y solo
del 3% en el 2009, que bajo 0.2% y 0.9% respectivamente en relacion de su
reporte inmediato anterior y que es inferior al crecimiento de los dos afos
anteriores, el cual se observa en el cuadro 3:

Cuadro 3. Perspectivas de la Economia Mundial de pa ises seleccionados
del periodo 2006-2009.

FMI: Perspectivas de la Economia Mundial, Paises Seleccionados

2006-2009
(Wariacion porcentual anual)

Reqion 2006 2007 2008 2009
Producto mundial 51 50 39 30
Economias avanzadas 3.0 26 1.5 05
Estados Unidos 2.8 2.0 1.6 0.1
Canada 31 27 0.7 1.2
Francia 22 2.2 0.8 02
Espafia 39 37 1.4 -0.2
Japon 24 2.1 07 05

Otros paises de mercados
emergentes y en desarrollo T9 50 6.9 6.1
America hb5 56 4.6 3.2
Brasil 3.8 54 52 35
Mexico 49 3.2 21 1.8
Paises en desarrollo de Asia 99 10.0 8.4 77
China 11.6 11.9 97 9.3
India 9.8 9.3 7.9 6.9

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H.
Camara de Diputados, con datos del Fondo Monetario Internacional,
Ferspectivas de la Economia Mundial, Octubre 2008.

Fuente: (CEFP, 2008)
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Las cifras no son muy alentadoras y es logico darse cuenta que esta

crisis no terminara el proximo afo.

Otro de los datos que sirven como parametro del proximo afo, es el
acuerdo G20, llevado a cabo en Washington, el cual esta integrado por:
Alemania, Francia, Estados Unidos, Japon, Canada, lItalia, Gran Bretafia y
Rusia, la Unidbn Europea y once paises emergentes (Argentina, Australia,
Arabia Saudita, Brasil, China, Corea del Sur, India, Indonesia, México,
Sudafrica y Turquia). En el cual se iba a plantear una reforma al sistema
financiero mundial; mismo en el que se acord6 tomar acciones inmediatas para
estabilizar los mercados mundiales y estimular la demanda interna para no
llegar a una recesion larga y profunda. Este acuerdo comprometio a los lideres
representantes del 85% de la economia mundial a: “aplicar medidas fiscales
para estimular las economias nacionales y planted seis areas para actuar antes
del 31 de marzo de 2009; la reforma de los aspectos de la regulacion que
exacerban la crisis, las normas de contabilidad, la transparencia de los
mercados derivados, las practicas de remuneracion y la evaluacion de las
necesidades de capital de las instituciones financieras internacionales”. Y que
por consiguiente también se reformara el FMI. A esta reunidon también

asistieron Espafa y Holanda, invitados por Francia (El Litoral, 2008).

Por lo tanto, solo la aplicacion exacta de este plan dentro de un escenario
optimista seria la solucién y Unica esperanza asequible, por lo tanto no resta
mas que esperar y colaborar como parte diminuta del sistema financiero a no
entorpecer mas la crisis actual y tomar las providencias necesarias

considerando la probabilidad de una larga crisis financiera.
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CAPITULOV. CONCLUSIONES
Como resultado se obtuvo que: el comportamiento de los mercados financieros
en todas las épocas de crisis, es el mismo, y genera una inestabilidad al
sistema financiero internacional. El cual estd compuesto por una serie de
elementos: las instituciones bancarias tienen problemas de liquidez, las Bolsas
de Valores de los paises van a la baja, el costo de las materias primas
aumenta, las exportaciones disminuyen, las importaciones aumentan, las
monedas se devallan, los riesgos son mas altos y como consecuencia han
llevado a la quiebra ha varias empresas e instituciones bancarias. En todas las
épocas se observa como comun denominador, errores de especulacion y falta
de responsabilidad de las autoridades designadas para realizar las actividades
econdémico-financieras de cada pais, provocando una alta volatilidad en los

mercados financieros y desequilibrios en las economias nacionales.

Para dar respuesta a la pregunta de investigacion, se expone la siguiente
conclusion: la causa fundamental que provoca la inestabilidad social y el
desequilibrio del sistema financiero que desembocan en una crisis mundial es:
la ambicion por el poder de ser el ente econdmico mas fuerte a nivel mundial,
que a su vez no tiene una estructura financiera totalmente sdlida, lo que

propicia que el entorno que lo rodea sufra las consecuencias.

Para finalizar esta tesis, se argumenta que todos los paises vy
principalmente los mas grandes deben ser responsables de sus economias y
propiciar un escenario estable dentro del sistema financiero internacional. Ya
que si algun pais deseara apostar su economia en una ruleta de la suerte,

deberia jugarsela de forma independiente, sin embargo, la apertura de la
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globalizacion lo hace imposible, por lo que entonces tendria que poseer una
estructura de su sistema financiero totalmente solida, en la cual se considere
un margen de error y tengan la solucion al alcance, aunque si llegara el dia en
que esto pudiera suceder, ya no habria motivos para preocuparse, pues se

tendria la formula para una estabilidad inquebrantable al sistema financiero.

Es importante recalcar que la situacion presente que aqueja al mundo
actual, resumida en una crisis financiera mundial, no terminara en poco tiempo,
porque no se dio en poco tiempo; las crisis detonan por la acumulacion de
factores que declaran a sus finanzas incompetentes para hacer frente a sus
obligaciones. Por lo mismo, urge que los paises regulen sus sistemas
bancarios nacionales con mas restricciones y controles, para que al integrarse
encuentren soluciones globales y reformen el actual sistema financiero, asi
como lo que se planted en el acuerdo G20, ya que de no ser asi, aparte de

larga, esta crisis también podria llegar a ser profunda.
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